
This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the 
financial instruments discussed herein. The information was obtained from 
various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In 
particular, information provided herein should be regarded as indicative, 
preliminary and for illustrative purposes only. There is no representation that 
any transaction can execute at such terms or price. 
Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or 
accounting advice in relation to entering into any transaction and does not 
have regard to the particular needs of any specific person who may receive this 
report. Clients should consult their own financial advisors regarding the 
appropriateness of investing in any investment strategies discussed or 
recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation 
has been produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank 
makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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Krungthai COMPASS ประเมิน ส่งออกปีน้ีหดตัว 12.2%

Aug 24, 2020

=ส่งออกเดือน ก.ค. หดตัว 11.4% ชะลอลงเม่ือเทียบกับ
เดือนก่อนหน้าท่ีหดตัว 23.2% หลังส่งออกไทยเริ่ม
ฟ้ืนตัวท้ังรายสินค้าและรายตลาด ขณะท่ีการส่งออก
ทองคําในเดือนน้ีขยายตัว 37.2% และเม่ือหักทองคําแล้ว 
ส่งออกเดือนน้ีกลับหดตัวถึง 14.1%

=Krungthai COMPASS ได้ปรับประมาณการส่งออก
ไทยว่าจะติดลบน้อยลงท่ี  12.2%(จากเดิมท่ีติดลบ 
14.8%) จากแนวโน้มการฟ้ืนตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป
ของคู่ค้าหลักในช่วงครึง่หลังของปี 

=มูลค่าการนําเข้าหดตัวรุนแรงข้ึนตามเครื่องชี้วัดการ
ลงทุนเอกชน ขณะท่ีความไม่แน่นอนรอบด้านยังเป็น
ความเส่ียงด้านลบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ ซึ่งจะ
กระทบต่อความเชื่อม่ันการลงทุนได้ในช่วงท่ีเหลือของปี

ส่งออกเดือน ก.ค. หดตัวชะลอลงตามคาดท่ี 11.4%
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ส่งออกเดือน ก.ค. (ในรูปดอลลาร์ฯ) หดตัว 11.4% ชะลอลงเม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้าท่ีหดตัวถึง 23.2% 
จากการส่งออกท้ังรายสินค้าและรายตลาดท่ีต่างส่งสัญญาณฟ้ืนตัว โดยมูลค่าการส่งออกยังอยู่ในระดับต5า
กวา่ค่าเฉล่ีย 5 ปีย้อนหลัง ขณะท่ีการส่งออกไปยังหลายตลาดพลิกกลับมาหดตัวจากการระบาดของ COVID-19
ระลอกสอง รวมถึงผลจากอุทกภัยในจีน ขณะท่ีการส่งออกทองคําในเดือนน้ีกลับมาขยายตัว 37.2% โดยเม่ือหัก
ทองคําแล้ว ส่งออกจะหดตัวถึง 14.1% สําหรบัการส่งออก 7 เดือนแรกของปียังคงหดตัว 7.7% (เม่ือหักทองคํา
แล้ว ส่งออก 7 เดือนแรกจะหดตัว 11.4%) 

ภาพรวมสินค้าอุตสาหกรรมหดตัวชะลอลง 10.3% เม่ือเทียบกับเดือนก่อนหน้าท่ีหดตัวถึง 25.1% มาจากสินค้า
หลักท่ีหดตัวน้อยลงในเกือบทุกตลาด อาทิ สินค้าท่ีเก่ียวเน่ืองกับนOามัน (-24.9%) รถยนต์ฯ (-30.9%)
เครื่องรบัวทิยุ โทรทัศน์และส่วนประกอบ (-23.3%) รวมถึงเหล็กและเหล็กกล้า (-22.6%) สําหรบัสินค้าเกษตร
และอุตสาหกรรมเกษตรหดตัวต่อเน่ือง 10.9% โดยเฉพาะสินค้าหลักอย่างยางพารา (-54.1%) นOาตาลทราย 
(-42.4%) ข้าว (-16.8%) และกุ้งสดแช่แข็งและแปรรูป (-15.9%) สวนทางกับอาหารสัตว์เล้ียง (+14.5%) 
นOามันปาล์ม (+194.0%) ทูน่ากระปUอง (+18.0%) และผลิตภัณฑ์มันสําปะหลัง (+0.8%)  

ด้านการส่งออกรายตลาดสําคัญ พบวา่
= สหรัฐฯ: ขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 ท่ี 17.8% สินค้าสําคัญท่ีขยายตัว ได้แก่ เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ

อุปกรณ์ก่ึงตัวนําฯ ผลิตภัณฑ์ยาง เฟอรนิ์เจอรแ์ละช้ินส่วน และโทรศัพท์และอุปกรณ์ฯ (ขณะท่ี 7 เดือน
แรกของปี 2020 ขยายตัว 4.5%)

= จีน: หดตัว 2.7% สินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ ยางพารา รถยนต์ฯ และเม็ดพลาสติก ด้านสินค้าท่ีขยายตัว
สูง ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ยาง เคมีภัณฑ์ ผลไม้สด แช่แข็งและแห้งฯ และไก่สด แช่เย็นแช่แข็ง (ขณะท่ี 7 เดือน
แรกของปี 2020 ขยายตัว 4.5%)

= EU15: หดตัว 16.0% สินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ รถยนต์ฯ เครื่ องคอมพิวเตอร์ฯ อัญมณีและ
เครื่องประดับ และเครื่องจักรกลฯ ด้านสินค้าท่ีขยายตัวสูง อาทิ เครื่องยนต์สันดาปฯ ผลิตภัณฑ์ยาง และ
โทรศัพท์และอุปกรณ์ฯ (ขณะท่ี 7 เดือนแรกของปี 2020 หดตัว 17.1%)

= ASEAN5: หดตัว 24.6% สินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ รถยนต์และส่วนประกอบ นOามัน สําเร็จรูป นOาตาล
ทราย และเคมีภัณฑ์ ส่วนสินค้าท่ีขยายตัวสูง ได้แก่ อัญมณีและเครื่องประดับ อาหารสัตว์เล้ียง และ
เครื่องสําอางและผลิตภัณฑ์รกัษาผิว (ขณะท่ี 7 เดือนแรกของปี 2020 หดตัว 9.7%)

= CLMV: หดตัว 13.2% โดยสินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ นOามันสําเร็จรูป รถยนต์ฯ ผลไม้สด แช่แข็งและ
แห้งฯ และเม็ดพลาสติก ด้านสินค้าท่ีขยายตัวสูง เช่น สินค้าปศุสัตว์อ่ืนๆ และ นOาตาลทราย (ขณะท่ี 7 
เดือนแรกของปี 2020 หดตัว 11.8%)

ส่งออกเดือน ก.ค. หดตัวชะลอลงจากการฟ้ืนตัวทั้งรายสินค้าและ
รายตลาด รวมถึงแรงหนุนจากทองคํา

ในส่วนของการนําเข้าเดือน ก.ค. หดตัวรุนแรงขึ้นที่ 26.4% โดยเป็นการหดตัวลึกขึ้นในทุกประเภท 
อาทิ ยานพาหนะและอุปกรณ์การขนส่ง (-49.8%) สินค้าเช้ือเพลิง (-37.3%) สินค้าทุน (-25.1%) วัตถุดิบ
และก่ึงสําเร็จรูป (-24.1%) และสินค้าอุปโภคบริโภค (-9.7%) ส่วนมูลค่าการนําเข้า 7 เดือนแรกหดตัว 14.7%
ด้านดุลการค้าเดือน ก.ค. เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 5 ท่ี 3,343.2 ล้านดอลลาร์ฯ จากผลของนําเข้าท่ี
หดตัวรุนแรงกวา่ส่งออก 
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อตัราการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกรวม
เทียบมูลค่าส่งออกหักทอง

ตัวเลขส่งออกไทยเดือน ก.ค. เริม่ฟื้ น สวนทางกับการนําเข้าท่ีหดตัวรุนแรงข้ึน
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ภาพรวมการขยายตัวของสินค้าส่งออกหลัก

Share 
(%)

%YoY

2019 Jun 20 Jul 20 YTD

รถยนต์และส่วนประกอบ 11.1 -5.7 -43.2 -30.9 -32.3

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และ
ส่วนประกอบ 7.4 -7.6 4.6 -0.5 0.6

อัญมณีและเคร่ืองประดับ 6.4 30.9 -70.1 -39.9 -41.9

ผลิตภัณฑ์ยาง 4.6 2.0 10.5 13.3 1.6

เม็ดพลาสติก 3.7 -11.0 -15.0 -24.0 -19.4

เคมีภัณฑ์ 3.1 -17.3 0.9 -10.9 -16.4

แผงวงจรไฟฟ้า 3.1 -8.8 -7.3 -9.4 -6.2

เคร่ืองจักรกลและ
ส่วนประกอบ 3.0 -10.9 -31.8 -13.6 -14.7

นLามันสําเร็จรูป 3.0 -21.1 -36.3 -38.7 -25.6

Headline Global PMI (RHS)

MPI (Value-added) (YoY)

ดัชนีผู้จดัการฝา่ยจดัซื้อ (PMI) เทียบดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรม (MPI)

All export         

Exclude Gold

-26.4%
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-14.7%

-22.5%

-11.9%

-13.1%

-7.9%

-25.3%

มูลค่านําเข้ารวม

สินค้าเชื้อเพลิง

สินค้าทุน

สินค้าวตัถุดิบและก่ึงสําเรจ็รูป

สินค้าอปุโภคบรโิภค

ยานพาหนะ อปุกรณ์ และการขนส่ง

อตัราการขยายตัวของมูลค่าการนําเข้ารายประเภท

ส่งออกเดือน ก.ค. เริม่ส่งสัญญาณฟื้ นตัว กลุ่มสินค้าส่งออกหลักหดตัวน้อยลง

ภาคการผลิตของไทยเริม่ส่งสัญญาณฟื้ นตัว มูลค่านําเข้าหดตัวอย่างหนักในทุกประเภทสินค้า

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์, กระทรวงอุตสาหกรรม และ IHS Markit
หน่วย: %YoY รูปดอลลารฯ์
หมายเหตุ: * สัดส่วนการส่งออกเทียบส่งออกรวมในปี 2019

2019           Jul 20   YTD
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Implication:
= ตัวเลขส่งออกโดยรวมส่งสัญญาณฟื้ นตัวจากแรงหนุนสําคัญอย่างการส่งออกทองคํา แม้การ

ส่งออกเดือนน้ีจะหดตัวชะลอลง เมื่อเทียบกับเดือน มิ.ย. จากอานิสงส์บางส่วนของการส่งออกสินค้า
จําพวกอาหารแปรรูป สินค้าท่ีเก่ียวข้องกับกิจกรรม Work from Home อุปกรณ์ทางการแพทย์ 
รวมถึงแรงหนุนจากทองคําท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ดี Krungthai COMPASS ได้ปรับ
ประมาณการส่งออกท้ังปีท่ีติดลบ 12.2% จากแนวโน้มการฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปของคู่ค้าหลัก
ในช่วงครึ่งปีหลัง (เมื่อเทียบกับประมาณการเดิมท่ีติดลบ 14.8%) สะท้อนจากหลายประเทศสามารถ
ควบคุมสถานการณ์ COVID-19 และเริม่ผ่อนคลายล็อคดาวน์ รวมถึงการใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ท่ีคาดวา่จะออกมาอย่างต่อเน่ือง  

= มูลค่าการนําเข้ามีแนวโน้มหดตัวรุนแรงสอดคล้องกับเครื่องชี้วัดการลงทุนเอกชนท่ียังน่าเป็นห่วง
โดยมูลค่าการนําเข้าได้รับแรงปะทะอย่างต่อเน่ืองนับต้ังแต่เกิดสงครามการค้า ก่อนจะลากยาวและ
หดตัวอย่างรุนแรงข้ึนหลังเกิดวกิฤต COVID-19 อย่างไรก็ตาม แม้ Sentiment การลงทุนเดือน ก.ค. 
ดูเหมือนจะผ่านพ้นจุดตRาสุดมาแล้ว แต่จากความไม่แน่นอนของ COVID-19 ยังคงเป็นความเส่ียงด้าน
ลบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลก รวมถึงผลจากราคานVามันท่ียังตRากว่าฐานเดิมของปีท่ีแล้ว
ค่อนข้างมาก ทําให้เราประเมินวา่ มูลค่าการนําเข้าของไทยปี 2020 อาจติดลบถึง 15.6%
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มูลค่านําเข้า (USD)
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน  
ดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจ (BSI) (RHS)

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ และ ธปท. 
หมายเหต:ุ ดัชนี BSI น้อยกวา่ 50 = ความเช่ือมั่นทางธุรกิจซบเซา

%YoY Index

เครื่องช้ีวดัความเช่ือม่ันด้านธุรกิจ
และการลงทุนเทียบมูลค่าการนําเข้า


