
This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the 
financial instruments discussed herein. The information was obtained from 
various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In 
particular, information provided herein should be regarded as indicative, 
preliminary and for illustrative purposes only. There is no representation that 
any transaction can execute at such terms or price. 
Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or 
accounting advice in relation to entering into any transaction and does not 
have regard to the particular needs of any specific person who may receive this 
report. Clients should consult their own financial advisors regarding the 
appropriateness of investing in any investment strategies discussed or 
recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation 
has been produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank 
makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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=ส่งออกเดือน มิ .ย .  หดตัวถึง 23.2% ย:าแย่สุดทําสถิติ
นิวโลว์ต่อไป โดยมีสาเหตุต่อเน่ืองจาก COVID-19 ท่ียัง
ไม่คล่ีคลายในหลายประเทศ กดดันสินค้าอุตสาหกรรม
หลัก และสินค้าเกษตรสําคัญบางประเภท ขณะท่ีการ
ส่งออกทองคําในเดือนน้ีพลิกกลับมาหดตัวถึง 86.0%
โดยเม่ือหักทองคําแล้วส่งออกเดือนน้ีจะหดตัว 17.3%

=Krungthai COMPASS คาดว่าส่งออกไทยจะฟ้ืนตัวได้
อย่างช้าๆ ในช่วงครึง่หลังของปี โดยยังคงประมาณการ
ส่งออกท้ังปีว่าจะหดตัว 14.8% ท่ามกลางความเส่ียงท่ี
เศรษฐกิจโลกจะฟื้ นตัวช้ากว่าคาด แม้หลายแห่งจะทยอย
ปลด Lockdown รวมท้ังราคานUามันดิบท่ีทรงตัวในระดับต:า
ท้ังปีกดดันสินค้าท่ีเก่ียวเน่ืองกับนUามัน

หลังตัวเลขเดือน มิ.ย. หดตัวถึง 23.2%
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ส่งออกเดือน มิ.ย. (ในรูปดอลลาร์ฯ) หดตัวถึง 23.2% ลึกกว่าเดือนก่อนหน้าท่ีหดตัว 22.5% ย?าแย่สุด
ทําสถิตินิวโลว์ต่อไป โดยมีสาเหตุต่อเน่ืองจาก COVID-19 ท่ียังไม่คล่ีคลายในหลายประเทศ ขณะท่ีการ

ส่งออกทองคําในเดือนน้ีพลิกกลับมาหดตัวถึง 86.0% โดยเมื่อหักทองคําแล้วส่งออกเดือนน้ีจะหดตัว 
17.3%

ภาพรวมสินค้าอุตสาหกรรมหดตัวถึง 25.1% มาจากสินค้าอุตสาหกรรมหลักท่ียังคงหดตัวในเกือบทุก

ตลาดตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า อาทิ อัญมณีและเครื่องประดับไม่รวมทองคํา (-70.1%) 
รถยนต์ฯ (-43.2%) และสินค้าท่ีเก่ียวเน่ืองกับนQามัน (-18.0%) สําหรับการส่งออกสินค้าเกษตรและ

อุตสาหกรรมเกษตรพลิกกลับมาหดตัว 9.9% โดยเฉพาะสินค้าหลักอย่างข้าว (-25.6%) ยางพารา 
(-55.6%) ผลิตภัณฑ์มันสําปะหลัง (-5.8%) และนQาตาลทราย (-57.1%) สวนทางกับอาหารทะเลกระปUอง

และแปรรูปท่ีขยายตัวเรง่ (+21.4%) ส่วนผักผลไม้สด (แช่เย็น แช่แข็ง กระปUอง และแปรรูป) กลับขยายตัว
ชะลอลงเมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า (+8.8%)

ด้านการส่งออกรายตลาดสําคัญ พบวา่

= สหรัฐฯ: พลิกกลับมาขยายตัว 14.5% โดยสินค้าสําคัญท่ีขยายตัว ได้แก่ เครื่องคอมพิวเตอร์ฯ

อุปกรณ์ก่ึงตัวนํา ทรานซิสเตอร์ฯ เฟอร์นิเจอร์และช้ินส่วน อาหารทะเลกระปUองและแปรรูป และ
เครื่องใช้ไฟฟ้าฯ ขณะท่ีครึง่แรกของปีขยายตัว 2.5%

= จีน: ขยายตัว 12.0% ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 3 โดยสินค้าสําคัญท่ีขยายตัว ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ยาง 
รถยนต์ฯ ผลไม้สด แช่แข็งและแห้งฯ เคมีภัณฑ์ และเม็ดพลาสติก ขณะท่ีครึง่ปีแรกขยายตัว 5.8%

= EU15: หดตัวต่อเน่ือง 22.7% (แต่ชะลอลง) โดยสินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ รถยนต์ฯ เครื่อง

คอมพิวเตอร์ฯ อัญมณีฯ และแผงวงจรไฟฟ้า ด้านสินค้าสําคัญท่ีขยายตัว ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ยาง 
เครื่องยนต์สันดาปฯ เครื่องโทรสาร โทรศัพท์ฯ และอาหารสัตวเ์ล้ียง ขณะท่ีครึง่ปีแรกหดตัว 17.3%

= ASEAN5: หดตัวลึกข้ึนท่ี 38.8% โดยสินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ อญัมณีฯ รถยนต์ฯ นQามันสําเรจ็รูป 
นQาตาลทราย และเครื่องจักรกลฯ ส่วนสินค้าสําคัญท่ีขยายตัว ได้แก่ แผงวงจรไฟฟ้า ยางพารา และ
อาหารสัตวเ์ล้ียง ขณะท่ีครึง่แรกของปีหดตัว 7.1%

= CLMV: หดตัวชะลอลงท่ี 17.8% โดยสินค้าสําคัญท่ีหดตัว ได้แก่ รถยนต์ฯ นQามันสําเรจ็รูป ผลไม้สด 
แช่เย็น แช่แข็งและแห้ง และเหล็กฯ ด้านสินค้าสําคัญท่ีขยายตัว ได้แก่ สินค้าปศุสัตวอ์ื่นๆ อุปกรณ์

ก่ึงตัวนํา ทรานซิสเตอรฯ์ และเคมีภัณฑ์  ขณะท่ีครึง่แรกของปีหดตัว 11.6%

ส่งออกเดือน มิ.ย. หดตัวถึง 23.2% หลัง COVID-19 ยังพ่น
พิษต่อเน่ืองฉุดอุปสงค์จากประเทศคู่ค้า

ในส่วนของการนําเข้าเดือน มิ.ย. หดตัวชะลอลงท่ี 18.1% โดยเป็นการหดตัวอย่างหนักในสินค้าประเภท

ยานพาหนะและอุปกรณ์การขนส่ง (-42.7%) สินค้าเช้ือเพลิง (-30.6%) และวัตถุดิบและกึ่งสําเร็จรูป 
(-21.1%) ขณะที่สินค้าทุนติดลบชะลอลงอยู่ที่ 8.2% ส่วนมูลค่าการนําเข้า 6 เดือนแรกหดตัว 12.6%
ขณะท่ีดุลการค้าเดือน มิ.ย.เพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 ท่ี 1,610 ล้านดอลลารฯ์
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อตัราการขยายตัวของมูลค่าการส่งออกรวม

ส่งออกไทยเดือน มิ.ย. ด่ิงหนักต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 หลังไรปั้จจยัช่ัวคราวสนับสนุน
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%YoY ภาพรวมการขยายตัวของสินค้าส่งออกหลัก

Share 2019 Jun20 YTD

รถยนต์และส่วนประกอบ 11.1% -5.7% -43.2% -32.6%

เคร่ืองคอมพิวเตอร์และส่วนประกอบ 7.4% -7.6% 4.6% 0.8%

อัญมณีและเคร่ืองประดับ 6.4% 30.9% -70.1% -42.4%

ผลิตภัณฑ์ยาง 4.6% 2.0% 10.5% 0.4%

เม็ดพลาสติก 3.7% -11.0% -15.0% -18.7%

เคมีภัณฑ์ 3.1% -17.3% 0.9% -17.3%

แผงวงจรไฟฟ้า 3.1% -8.8% -7.3% -5.7%

เคร่ืองจักรกลและส่วนประกอบ 3.0% -10.9% -31.8% -14.8%

นKามันสําเร็จรูป 3.0% -21.1% -36.3% -23.2%

Headline Global PMI (RHS)

MPI (Value-added) (YoY)

ดัชนีผู้จดัการฝา่ยจดัซื้อ (PMI) เทียบดัชนีผลผลิตอตุสาหกรรม (MPI)

All export         

Exclude Gold

<50= Contraction
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มูลค่านําเข้ารวม

สินค้าเชื้อเพลิง

สินค้าทุน

สินค้าวตัถุดิบและก่ึงสําเรจ็รูป

สินค้าอปุโภคบรโิภค

อตัราการขยายตัวของมูลค่าการนําเข้ารายประเภท

ส่งออกติดลบต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 สินค้าส่งออกส่วนใหญ่ยังคงหดตัวต่อไป

ภาคการผลิตของไทยยังไม่เห็นสัญญาณฟื้ นตัว มูลค่านําเข้าหดตัวอย่างหนักในทุกประเภทสินค้า

ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์, กระทรวงอุตสาหกรรม และ IHS Markit
หน่วย: %YoY รูปดอลลารฯ์
หมายเหตุ: * สัดส่วนการส่งออกเทียบส่งออกรวมในปี 2019
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Implication:
= ส่งออกไตรมาสสองหดตัวรุนแรงตามคาด อยู่ท่ี 17.9% ส่วนครึง่ปีแรกหดตัว 7.1% ซึ่งก็เน่ืองจาก

สถานการณ์การแพรร่ะบาดของ COVID-19 ท่ีส่งผ่านผลกระทบมายังส่งออกไทยในหลายช่องทาง 
ขณะท่ีการส่งออกสินค้าเกษตรและอุตสาหกรรมเกษตร เช่น ผักและผลไม้ในรูปแบบต่างๆ อาหาร
ทะเลแปรรูป ไก่สด แช่เย็น แช่แข็งและแปรรูป และอาหารสัตว์เล้ียงกลับเป็นจุดแข็งของไทยและ
เป็นท่ีต้องการในตลาดโลกในภาวะเช่นน้ี ท้ังน้ี คาดวา่ส่งออกไทยมาถึงจุดตSาสุดของปี ก่อนจะฟ้ืน
ตัวได้อย่างช้าๆ ในช่วงครึง่หลังของปี ซึ่งข้ึนอยู่กับประสิทธิภาพในการควบคุมการแพรร่ะบาดของ
แต่ละประเทศ 

= Krungthai COMPASS ยังคงประมาณการส่งออกท้ังปีท่ีติดลบ 14.8% โดยท่ีผ่านมา COVID-19
กลายเป็นปัจจัยฉุดรั้งภาพรวมการค้าโลก ทําให้มูลค่าส่งออกท่ัวโลก (World Merchandise
Export) ในไตรมาส 1/2020 ติดลบถึง 6.2%YoY สวนทางกับส่งออกของไทยไตรมาสแรกท่ี
ขยายตัว 0.9% จากแรงหนุนของการส่งออกอาวุธและทองคําเป็นหลัก ซึ่งไม่ได้สะท้อนกิจกรรม
ของภาคการผลิตทางเศรษฐกิจ ดังน้ัน ผลกระทบจาก COVID-19 ท่ียังไม่คล่ีคลายในหลายประเทศ 
จงึยังเป็นแรงปะทะต่อการฟ้ืนตัวของภาคส่งออกในระยะต่อไปใน 2 ด้านหลักๆ ได้แก่

1) เศรษฐกิจฟ้ืนตัวได้ช้า กระทบภาพรวมดีมานด์ในระยะต่อไป โดยเฉพาะภาคการผลิต โดยดัชนี
ผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (Markit PMI) ภาคการผลิตท่ัวโลกในเดือน มิ.ย. ยังคงหดตัวต่อเน่ือง 
ขณะท่ีการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจนีท่ีกลายเป็นตัวช้ีวดัทิศทางส่งออกไทย ก็พบวา่ ตัวเลขส่งออก
ของจีนในเดือน มิ.ย. ขยายตัวได้เพียง 0.5% เช่นเดียวกับดัชนียอดคําส่ังซื้อใหม่สําหรับการ
ส่งออก (New export order) ท่ีจัดทําโดยทางการจีนก็ยังไม่กลับมาฟ้ืนตัวเมื่อเทียบกับก่อน
เกิด COVID-19

2) สินค้าท่ีเก่ียวเน่ืองกับน^ามันถูกกดดันจากราคาน^ามันดิบตกตSา แม้จะเห็นเครื่องช้ีวัดทาง
เศรษฐกิจในหลายประเทศท่ีเป็นไปในทิศทางท่ีดีข้ึนหลังส่วนใหญ่ทยอยผ่อนคลาย Lockdown
ไปต้ังแต่กลางเดือน พ.ค. ท่ีผ่านมา แต่กลับพบวา่กิจกรรมทางเศรษฐกิจยังไม่กลับมาเต็มท่ีจาก
ความกังวลของการระบาดซ^า ซึ่งย่อมกดดันราคาน^ามันดิบในตลาดโลกต่อไป ท้ังน้ี Krungthai
COMPASS คาดวา่ ราคาน^ามันดิบดูไบจะยังทรงตัวในระดับตSากวา่ค่าเฉล่ียในปี 2019 (หรอืหด
ตัวถึง 47.8%) อยู่ท่ี 33 ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล จงึเป็นปัจจยักดดันด้านราคาของสินค้ากลุ่มน้ีซึ่ง
คิดเป็น 14.4% ของมูลค่าส่งออกรวมต่อไป  
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New export order ของจนีแบ่งตามขนาดของธุรกิจ

ดัชนีช้ีวดัการส่งออกของจนียังหดตัว

ท่ีมา: National Bureau of Statistics 


