
This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial instruments discussed herein. The information was obtained 
from various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In particular, information provided herein should be regarded as 
indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no representation that any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or accounting advice in relation to entering into any transaction and 
does not have regard to the particular needs of any specific person who may receive this report. Clients should consult their own financial 
advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies discussed or recommended in this report and should 
understand that statements regarding future prospects may not be realized. While all information this presentation has been produced or 
compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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Research Note
อตัราเงนิเฟ้อท่ัวไปปี 2019 หลดุกรอบล่างเป้าหมายท่ี 0.71 %

02 Jan 2019

Our View

 Krungthai COMPASS ประเมินวา่ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปี 2020 อยู่ท่ี 1.0% ตามแนวโน้มเศรษฐกิจไทยท่ีจะดีขึ้นตามแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลก หลังสหรฐัฯ กับจนีบรรลุข้อตกลงทางการค้าเบ้ืองต้นในเฟสแรก และประเด็น Brexit ท่ีมีความชัดเจนขึ้น 

 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเฉล่ียท้ังปี 2019 อยู่ท่ี 0.71% ไม่เข้าเป้ากรอบอัตราเงินเฟ้อเป้าหมายท่ี 1-4% ตามราคาน้ามันและอัตราเงิน
เฟ้อพ้ืนฐานท่ีต่ากวา่ท่ีคาด ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานท้ังปี อยู่ท่ี 0.52% (YOY) 

 อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ธ.ค. อยู่ท่ี 0.87% (YOY) เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนท่ี 0.21% (YOY) ตามราคาหมวดอาหาร
สดท่ีเพ่ิมข้ึน ก่อนเข้าเทศกาลปีใหม่ และราคาพลังงานท่ีหดตัวน้อยสุดในรอบ 9 เดือน ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน
อยู่ท่ี 0.49% (YOY)

Key Highlights: 

คาดปี 2020 ยังอยู่ท่ีกรอบล่างท่ี 1.0%

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเฉล่ียปี 2019 อยู่ท่ี 0.71%

ราคาสินค้าหมวดหลักในเดือน ธ.ค. ส่วนใหญ่เพ่ิมขึ้น แต่
ราคาพลังงานหดตัว

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ธ.ค. 2019 อยู่ท่ี 0.87% เร่ง
ตัวขึ้น ตามราคาพลังงานท่ีหดตัวน้อยลงและราคา
อาหารสดท่ีเพ่ิมขึ้น

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ธ.ค 2019 อยู่ท่ี 0.87% (YOY)
เพ่ิมขึ้นจาก 0.21% (YOY) ในเดือนก่อน ตามราคาน้ามัน
ท่ีหดตัวลดลงและราคาอาหารสดท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง ส่วน
อัตราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานเพ่ิมข้ึนเป็น 0.49% (YOY) จาก 
0.47% (YOY) ในเดือนก่อน ตามการเพ่ิมข้ึนของสินค้า
หมวดหลัก อาทิ ราคาอาหารส าเร็จรูปท่ียังขยายตัวท่ี 
0.48% (YOY) ราคาหมวดพาหนะการขนส่งและการ
ส่ือสารขยายตัวท่ี 0.36% (YOY)

ราคาหมวดอาหารสดเพ่ิมขึ้น

ท่ีมา : CEIC, กระทรวงพาณิชย์

ท่ีมา : CEIC, กระทรวงพาณิชย์
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ราคาสินค้าในกลุ่มอาหารสดขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 14
โดยในเดือน ธ.ค. ราคาเพ่ิมข้ึน 3.34% (YOY) เร่งข้ึนจาก
เดือนก่อนท่ี 2.76% (YOY) ตามราคาท่ีสูงข้ึนในหมวดข้าว 
แป้งและผลิตภัณฑ์จากแป้งท่ีขยายตัว 8.75% (YOY)
โดยเฉพาะสินค้ากลุ่มข้าวซึ่งขยายตัวสูงถึง 11.62% (YOY)
ซึ่งเป็นผลจากปัญหาภัยแล้งท่ีท าให้ผลผลิตลดลง ส่งผลให้
ราคาสูงข้ึน และช่วงก่อนเทศกาลปีใหม่ ท่ีท าให้ราคา
เน้ือสัตว์ เป็ดไก่และสัตว์น้า ขยายตัวท่ี 2.21% (YOY) 
Krungthai COMPASS ประเมินว่าราคาอาหารสดจะยัง
ขยายตัวได้ต่อเนื่ อง จากผลกระทบของภัยแล้งท่ียังคง
ยืดเยื้อ และสภาวะอากาศในปี 2020 ท่ีปรมิาณน้าฝนรวม
อาจต่ากว่าปกติ ซึ่ งจะกระทบต่อปรมิาณผลผลิตภาค
การเกษตร

ราคาพลังงานเดือน ธ.ค. ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน ท าให้
ราคาพลังงานหดตัวลดลง จาก -4.71% (YOY) ในเดือน 
พ.ย. มาท่ี -0.02% (YOY) ในเดือน ธ.ค. สอดคล้องกับ
สถานการณ์โลกท่ีเร ิ่มมีทิศทางบวก อย่างไรก็ตาม คลัง
น้ามันดิบเฉล่ียของสหรัฐอเมรกิายังเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง
กดดันราคาน้ามันในตลาดโลก รวมท้ังการแข็งค่าของ
ค่าเงนิบาทท าให้ต้นทุนการน าเข้าน้ามันดิบถูกลง 

ราคาพลังงานหดตัวน้อยสุดในรอบ 9 เดือน
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https://www.ktb.co.th/th/financial-partner/economy-resources/economic-report


This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial instruments discussed herein. The information was obtained 
from various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In particular, information provided herein should be regarded as 
indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no representation that any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or accounting advice in relation to entering into any transaction and 
does not have regard to the particular needs of any specific person who may receive this report. Clients should consult their own financial 
advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies discussed or recommended in this report and should 
understand that statements regarding future prospects may not be realized. While all information this presentation has been produced or 
compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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Research Note
ปรมิาณสต๊อคน้ามันดิบสหรฐัฯ เฉล่ียปี 2019 สูงกวา่
ปี 2018 ในช่วงเดียวกัน ส่งผลให้ราคาน้ามันดิบลดลง

02 Jan 2019

ราคาสินค้าหมวดหลักในปี 2019 ส่วนใหญ่เพ่ิมขึ้น แต่ราคา
พลังงานหดตัว

ท่ีมา : CEIC, กระทรวงพาณิชย์

ท่ีมา : CEIC, กระทรวงพาณิชย์

ราคาอาหารสดยังคงขยายตัวต่อเน่ือง ในอัตราชะลอลง
ส่วนราคาพลังงานเริม่มีแนวโน้มขยายตัว

ท่ีมา : CEIC, กระทรวงพาณิชย์
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Barrel TH

Jan-Oct 2018 average 
327,838 Barrel TH.

Jan-Oct 2019 average 
368,119 Barrel TH.

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปี 2019 หลุดกรอบล่างเงินเฟ้อ
เป้าหมาย ส่งผลให้ ธปท. ปรับกรอบนโยบายการเงิน
ใหม่ในปี 2020 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปปี 2019 อยู่ ท่ี 0.71% (YOY) หลุด
กรอบเงินเฟ้อเป้าหมายท่ี 1-4% สาเหตุหลักจากราคา
น้ามันท่ีหดตัว สะท้อนจากราคาขายปลีกน้ามันในประเทศ 
โดยเฉพาะน้ามันดีเซล และ เบนซิน 91 และ 95 ท่ีหดตัว
ถึง -6.2% (YOY) ซึ่ งเป็นไปตามภาวะเศรษฐกิจโลกท่ี
ชะลอตัวจากความไม่แน่นอนด้านการค้าระหว่างประเทศ
ต้ังแต่ต้นปี อย่างไรก็ตามหมวดอาหารสดขยายตัวอยู่ท่ี 
4.21% (YOY) จากผลกระทบของภัยแล้งและอุทกภัย น า
โดยราคาข้าวสารเหนียวท่ีสูงสุดในรอบ 10 ปี ส่วนอัตรา
เงนิเฟ้อพ้ืนฐานท้ังปีอยู่ท่ี 0.52% (YOY)

จากอัตราเงนิเฟ้อท่ีหลุดกรอบเงนิเฟ้อหมายและมี
แนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่า ธปท.จึงปรบักรอบนโยบาย
การเงนิใหม่ในปี 2020 โดยเปล่ียนมาใช้ Range Target
อยู่ท่ี 1-3% เพ่ือให้สอดคล้องกับพลวัตเงนิเฟ้อในปัจจุบัน 
และลดปัจจัยบ่ันทอนความน่าเช่ือถือของนโยบายการเงนิ
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Krungthai COMPASS ประเมินว่า อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป
ปี 2020 จะกระเต้ืองขึ้นอยู่ท่ีราว 1.0%
ตามแนวโน้มเศรษฐกิจที่จะดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยมี
ตัวขับเคล่ือนส ำคัญจำกนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกิจ ประกอบ
กับสงครำมกำรค้ำท่ีมีทิศทำงเป็นบวกหลังจำกสหรฐัฯ กับ
จีนบรรลุข้อตกลงทำงกำรค้ำเบื้ องต้นในเฟสแรก และ
ประเด็น Brexit ท่ีมีควำมชัดเจนข้ึน อย่ำงไรก็ดี ในระยะส้ัน
สินค้ำเกษตรยังคงมีควำมผันผวนสูง และกำรเคล่ือนไหว
ของรำคำน้ำมันจะยังคงเป็นปัจจัยกดดันส ำคัญท่ีต้อง
ติดตำมต่อไป

Our View
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