
This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the financial instruments discussed herein. 
The information was obtained from various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In particular, 

information provided herein should be regarded as indicative, preliminary and for illustrative purposes only. There is no 
representation that any transaction can execute at such terms or price. 
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and does not have regard to the particular needs of any specific person who may receive this report. Clients should consult their own financial
advisors regarding the appropriateness of investing in any investment strategies discussed or recommended in this report and should 

understand that statements regarding future prospects may not be realized. While all information this presentation has been produced or 
compiled from sources believed to be reliable, the Bank makes no representation as to its accuracy or completeness. 
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Key Highlights: 

อตัราเงนิเฟ้อเดือน ม.ีค. 68 

อยู่ท่ี 0.84%
คาดเงินเฟ้อมีทิศทางชะลอลงระยะขา้งหน้า
ท่ามกลางแรงกดดันจากสงครามการค้า

อัตราเงินเฟ้อทั่วไป เดือน มี.ค. 68 อยู่ที่ 0.84% ปรับลดลงเมื่อเทียบ

กับเดือนก่อนซึ่งอยู่ที่ 1.08% โดยเป็นผลจากราคาพลังงานท่ีต่ากว่าปี

ก่อนเป็นส าคัญ ด้านอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานยังอยู่ในระดับต่าท่ี 0.86% 

โดยลดลงจากเดือนก่อนเล็กน้อยท่ี 0.99%

อย่างไรก็ตาม การปรบัตัวของราคาสินค้าเทียบรายเดือนหดตัวแรงขึ้น

จากเดือนก่อน โดยดัชนีราคาผู้บริโภคทั่วไปหดตัว -0.2% ติดลบ

ต่อเน่ืองจากเดือนก่อนท่ีหดตัว -0.02% ตามการลดลงของหมวดอื่น ๆ 

ท่ีไม่ใช่อาหารและเครื่องด่ืม โดยเฉพาะระดับราคาพลังงานท่ีปรับตัว

ลดลงเป็นปัจจัยส าคัญ

ในระยะข้างหน้า โมเมนตัมเงนิเฟ้อยังมีแนวโน้มอ่อนแรง ตามอุปสงค์ใน

ประเทศท่ีเปราะบาง ทิศทางราคาพลังงาน รวมท้ังผลกระทบจากสงคราม

การค้าท่ีรุนแรงข้ึน



2 CPI Contribution (%yoy)
ที่มา: Ministry of Commerce, วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

Crude Oil Price (Dubai) (USD/Barrel)
ที่มา: World Bank
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อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไปเดือน มี.ค. 68 อยู่ท่ี 0.84% ลดลงจากเดือนก่อน 

จากราคาพลังงานท่ีลดลงเป็นส าคัญ

อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน มี.ค. อยู่ที่ 0.84% ปรับตัวลง

จากเดือนก่อนซึง่อยู่ที่ 1.08% อีกท้ังยังต่ำกว่ำกำร

คำดกำรณ์ของนักวเิครำะห์ซึ่งมองไว้ท่ี 1.0%1 ปัจจัย

หลักท่ีส่งผลให้อัตรำเงนิเฟ้อในเดือนน้ีลดลงมำจำก

กำรหดตัวลงของระดับรำคำสินค้ำในหมวดพลังงำน

เป็นส ำคัญ โดยติดลบ 0.93% เทียบกับเดือนก่อน

ท่ีขยำยตัว 1.23% ตำมทิศทำงรำคำน้ำมันดิบดูไบท่ี

ปรบัตัวลง เน่ืองจำกได้รบัแรงกดดันจำกมำตรกำร

ภำษีน ำเข้ำของสหรฐัฯ ท่ีกระทบต่ออุปสงค์ในตลำด

โลก และแนวโน้มอุปทำนท่ีผ่อนคลำยลงตำมแผน

กำรเพ่ิมก ำลังกำรผลิตของ OPEC ในเดือน พ.ค. 68 

เป็น 4.1 แสนบำรเ์รลต่อวัน

อย่ำงไรก็ดี ระดับสินค้ำหมวดอำหำรและเคร ื่องด่ืม

ไม่มีแอลกอฮอล์ เร่งตัวข้ึน 2.35% เม่ือเทียบกับ

เดือนก่อนท่ี 2.03% จำกกำรสูงข้ึนของรำคำสินค้ำ

หลำยกลุ่ม อำทิ กลุ่มเคร ื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ 

กลุ่มอำหำรส ำเร็จรูป กลุ่มเน้ือสัตว์ เป็ดไก่ และ

สัตว์น้ำ และกลุ่มอำหำรส ำเรจ็รูป

เม่ือพิจำรณำกำรเปล่ียนแปลงเทียบรำยเดือน ดัชนี

รำคำผู้บรโิภคท่ัวไปเดือน มี.ค. หดตัว -0.2% จำก

เดือน ก.พ. ตำมกำรลดลงของระดับรำคำหมวดอ่ืน ๆ 

ท่ีไม่ใช่อำหำรและเคร ื่องด่ืม -0.44% เป็นหลัก 

โดยเฉพำะรำคำน้ำมันเช้ือเพลิงท่ีปรับตัวลงตำม

สถำนกำรณ์รำคำพลังงำนในตลำดโลก

ขณะท่ีระดับรำคำหมวดอำหำรและเคร ื่องด่ืมไม่มี

แอลกอฮอล์ สูงข้ึนรอ้ยละ 0.19% ตำมกำรปรมิำณ

ผลผลิตท่ีออกสู่ตลำดน้อยลง เน่ืองจำกสภำวะ

อำกำศรอ้น สวนทำงกับสินค้ำประเภทอำหำรโทรส่ัง 

(Delivery) ไข่ไก่ และผักสดบำงชนิด อำทิ ชะอม 

แตงกวำ และพรกิสด ท่ีปรบัลดลง

ส ำหรบัอัตรำเงนิเฟ้อพ้ืนฐำน อยู่ท่ี 0.86% ปรับตัว

ลงจำกเดือนก่อน ซึ่งอยู่ท่ี 0.99% หำกพิจำรณำกำร

เปล่ียนแปลงเทียบรำยเดือน ดัชนีรำคำผู้บรโิภค

พ้ืนฐำนหดตัว -0.13%

1 อ้างอิงจาก Reuter Polls (as of March 2025)
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ประมาณการค่าไฟฟ้าปี 2568 (บาท/หน่วย) 
ที่มา: ส านักงานคณะกรรมการก ากับกิจการพลังงาน ประมาณการโดย Krungthai COMPASS

Implication: 

ด้านราคาพลังงานมีทิศทางลดลง โดยค่ำไฟฟ้ำ

ในปี 2568 มีแนวโน้มต่ำกว่ำปีก่อน จำกกำร

คำดกำรณ์ของ Krungthai COMPASS มองว่ำ

จะลดลงเหลือ 4.15 บำท/หน่วย (จำก 4.18 บำท/

หน่วยเม่ือปีก่อน) ปัจจัยหลักจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติ

ท่ีลดลง ประกอบกับมำตรกำรลดภำระรำยจ่ำย

ค่ำไฟฟ้ำของภำครฐั ขณะท่ีรำคำน้ำมันในตลำด

โลกมีแนวโน้มแผ่วลงตำมภำวะเศรษฐกิจโลก

จบัตาผลกระทบจากการปรับขึ้นภาษีน าเข้าของ

สหรฐัฯ และความขัดแย้งทางการค้าทีรุ่นแรงขึน้ 

ถือเป็นปัจจยัส าคัญที่จะกดดันอุปสงค์และแนวโน้ม

เงินเฟ้อต่อไป สงครำมกำรค้ำท่ียกระดับจะเป็น

อุปสรรคต่อควำมต้องกำรซื้อสินค้ำโดยรวมใน

ตลำดโลก ท้ังยังกดดันกำรส่งออกและกิจกรรม

ทำงเศรษฐกิจโดยภำพรวมของไทย นอกจำกน้ี 

ยังต้องติดตำมผลจำกกำรตีตลำดของสินค้ำ

รำคำถูกจำกจีนท่ีรุกเข้ำมำในตลำดของไทย

อย่ำงต่อเน่ือง ปัจจัยเหล่ำน้ีล้วนเพ่ิมควำมเส่ียง

ด้ำนต่ำต่ออัตรำเงนิเฟ้อของไทย 

Krungthai COMPASSประเมินวา่ ทิศทางเงินเฟ้อ

ของไทยระยะข้างหน้ายังมีโมเมนตัมที่อ่อนแรงลง 

ปัจจยัหลักจากอุปสงค์ภายในประเทศซึง่มีสัญญาณ

แผ่ว และทิศทางราคาพลังงานที่ลดลง โดยอุปสงค์

ในประเทศยงัคงเปรำะบำง สะท้อนจำกดัชนีกำร

ลงทุนภำคเอกชน (PII) ในเดือน ก.พ. 68 ท่ีปรับ

ลดลงท้ังหมวดเคร ื่องจักร ยำนพำหนะ และ

ก่อสรำ้ง ส่งผลให้ดัชนีโดยรวมหดตัว 7.7%YoY

ท้ังน้ี ดัชนีรำคำผู้บรโิภคและดัชนีกำรลงทุนภำค

เอกชนมีควำมสัมพันธ์กันค่อนข้ำงสูง (Corr=0.67)

สะท้อนถึงแนวโน้มเงนิเฟ้อซึ่งอำจแผ่วลงตำม

กำรลงทุนท่ีอ่อนแรง ด้ำนดัชนีควำมเช่ือม่ันทำง

ธุรกิจ (BSI) โดย ธปท. ล่ำสุดในเดือน มี.ค. 68 

ระบุว่ำควำมต้องกำรของตลำดในประเทศอยู่ใน

ระดับต่ำต่อเน่ือง ขณะท่ีควำมเช่ือม่ันในอีก 3 เดือน

ข้ำงหน้ำปรบัสู่ระดับต่ำสุดในรอบ 7 เดือนท่ี 50.7 

จำกเศรษฐกิจระยะข้ำงหน้ำซึ่งมีควำมไม่แน่นอน

สูงข้ึน  
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ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) และดัชนีราคา
ผู้บริโภค (%YoY)

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย และ กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS
หมายเหตุ: สัมประเสิทธ์สหสัมพันธ์ (Correlation coefficient) ของ PII และ CPI อยู่ที่ 0.67

Private Investment Index         Consumer Price Index (RHS)


