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จดีีพีไตรมาส 1/2567 ขยายตัว 1.5%

เศรษฐกิจไทยไตรมาสท่ี 1/2567 ขยายตัว 1.5%YoY เติบโตใน
อตัราท่ีชะลอลงจากไตรมาสท่ี 4/2566 ท่ี 1.7%YoY โดยมีปัจจัย
กดดันส าคัญจากการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐ เน่ืองจาก
กระบวนการงบประมาณปี 2567 ใช้เวลานานกว่าคาด และการ
ส่งออกสินค้าท่ีกลับมาหดตัว อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจยังได้รบัแรง
หนุนจากการบรโิภคภาคเอกชนท่ีขยายตัวดีตามการปรบัตัวดีขึ้น
ของภาคบริการท่ีเก่ียวเนื่องกับการท่องเท่ียวและการส่งออก
บรกิารท่ีเรง่ตัวขึ้น ท้ังน้ีสภาพัฒน์ปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจ
ไทยปี 2567 คาดว่าจะขยายตัวได้ในช่วง 2.0-3.0% มีค่ากลางท่ี 
2.5% ลดลงจากประมาณการเดิมท่ี 2.2-3.2% มีค่ากลางท่ี 2.7%

Krungthai COMPASS ประเมินวา่เศรษฐกิจปี 2567 มีแนวโน้ม
เ ติบโตได้  2 .3% ต่ ากว่าประมาณการเดิม ท่ีคาดไว้  2.7%
สอดคล้องกับมุมมองของสภาพัฒน์ท่ีประเมินว่าเศรษฐกิจในปีนี้
มีปัจจัยกดดันจาก 1) การส่งออกสินค้าท่ีอาจเติบโตได้ต่าจาก
การค้าโลกท่ีฟ้ืนตัวช้าและไทยยังเผชิญปัญหาเชิงโครงสร้างท่ี
กระทบต่อความสามารถในการแข่งขันของสินค้าไทย และ 2)
การลงทุนภาคเอกชนท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวจากผลกระทบของการ
ส่งออกสินค้าท่ีฟ้ืนตัวช้า ขณะท่ีจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติมี
แนวโน้มท่ีปรบัเพ่ิมขึ้น ซ่ึงสอดคล้องกับมุมมองของสภาพัฒน์

Krungthai COMPASS คาดเศรษฐกิจปี 67 เติบโตได้ 2.3%
สอดคล้องกับมุมองของสภาพัฒน์ท่ีปรบัลดคาดการณ์เหลือ 
2.0-3.0%
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จีดีพีไตรมาสท่ี 1 โต 1.5%YoY ชะลอตัวลง เมื่ อเทียบรายไตรมาสขยายตัว 

1.1%QoQSA จากไตรมาสก่อน สะท้อนภาพการขยายตัวในอัตราต่าต่อเนื่อง

ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) รายงานตัวเลขการ

เติบโตทางเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 1/2567 ขยายตัว 1.5%YoY หรอืเพ่ิมจากไตรมาส

ก่อนหน้าท่ี 1.1%QoQSA สูงกว่าการคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ซึ่งประเมินว่าจะ

เติบโตท่ี 0.8%YoY อย่างไรก็ตาม จากตัวเลขท่ีรายงานล่าสุดนี้ เศรษฐกิจไทยยังคง

ขยายตัวต่า โดยเติบโตต่ากวา่ 2.0% ติดต่อกันเป็นไตรมาสท่ี 4 การรายงานเศรษฐกิจ

ของสภาพัฒน์ด้านรายจ่ายในไตรมาสท่ี 1/2567 มีประเด็นส าคัญ ได้แก่

• การอุปโภคบริโภคเอกชนขยายตัว 6.9% ขยายตัวต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนท่ี

เติบโต 7.4% สอดคล้องกับการปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่องของภาคบรกิารท่ีเก่ียวเนื่อง

กับการท่องเท่ียว ซึ่งช่วยหนุนการจ้างงาน รวมท้ังความเชื่อมั่นผู้บริโภคท่ีแตะ

ระดับสูงสุดในรอบ 18 ไตรมาส ส่งผลให้การใช้จ่ายในหลายหมวดขยายตัวดี 

โดยเฉพาะการใช้จ่ายในหมวดบรกิารท่ีเติบโตสูงถึง 13.7% เช่นเดียวกับการใช้จ่าย

หมวดสินค้าไม่คงทนท่ีขยายตัว 4.7% สูงสุดในรอบเกือบ 4 ปี รวมถึงหมวดสินค้า

ก่ึงคงทนซึ่งขยายตัว 3.3% สูงกวา่ไตรมาสก่อน อย่างไรก็ดี สินค้าหมวดคงทนหด

ตัว 6.8% สูงสุดในรอบ 10 ไตรมาส ตามการใช้จ่ายเพ่ือซื้อยานพาหนะท่ีลดลงถึง 

13.9% ด้วยแรงกดดันจากภาระหนี้ครวัเรอืนและมาตรการด้านสินเชื่อท่ีเข้มงวด

• การใช้จ่ายเพ่ือการอุปโภคของรัฐบาลหดตัว 2.1% ติดลบต่อเนื่องจากไตรมาส

ก่อน จากรายจ่ายเงินโอนเพ่ือสวัสดิการสังคมท่ีไม่เป็นตัวเงินส าหรับสินค้าและ

บรกิาร และรายจ่ายค่าซื้อสินค้าและบรกิารท่ีลดลง 10.7% และ 7.6% ตามล าดับ 

• การลงทุนรวมหดตัว 4.2% ติดลบแรงขึ้นจาก 0.4% ไตรมาสก่อน จากการลงทุน

ภาครัฐท่ีหดตัวมากขึ้น 27.7% ท้ังยังปรับลดลงอย่างต่อเนื่องเป็นไตรมาสท่ี 4 

ปัจจัยหลักจากกระบวนการงบประมาณปี 2567 ซึ่งใช้เวลานานกวา่คาด ส่งผลให้

อตัราการเบิกจ่ายงบลงทุนของรฐับาลต่าเพียง 5.2% ซ่ึงน้อยกวา่ไตรมาสก่อน ท้ัง

ยังกระทบต่อการผลิตสาขาก่อสรา้งในฝ่ังอุปทานท่ีหดตัว 17.3% ต่าสุดนับต้ังแต่ปี 

2543 ขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชนชะลอตัวลงสู่ 4.6% ตามความต้องการในหมวด

เครื่องจักรเครื่องมือท่ีออ่นแอลงตามภาวะการส่งออก

• มูลค่าการส่งออกสินค้าติดลบ 2.0% หดตัวอกีครัง้หลังจากฟื้ นกลับมาขยายตัวได้

เมื่อไตรมาสก่อน โดยปรมิาณการส่งออกหดตัว 2.3% ส าหรบัสินค้าหลักท่ีมีมูลค่า

ส่งออกลดลง ได้แก่ ทุเรียน น้าตาล ผลิตภัณฑ์ยาง เครื่องปรับอากาศ ยานยนต์ 

แผงวงจรไฟฟ้า และผลิตภัณฑ์คอมพิวเตอร ์เป็นต้น  

• การส่งออกบริการขยายตัว 24.8% เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนซึ่งเติบโตท่ี 14.9% 

โดยจ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติแตะระดับ 9.4 ล้านคน อานิสงส์จากมาตรการฟรี

วซี่าได้ส่งผลให้รายรบัภาคการท่องเท่ียวแตะระดับ 3.71 แสนล้านบาท
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สภาพัฒน์ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 คาดว่าจะขยายตัวได้ในช่วง 

2.0-3.0% มีค่ากลางท่ี 2.5% ลดลงจากประมาณการเดิมท่ี 2.2-3.2% มีค่ากลางท่ี 

2.7% โดยมีปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจาก (1) การส่งออกสินค้าท่ีคาดว่ามูลค่าการ

ส่งออกจะเติบโตได้ท่ี 2.0% (ต่ากวา่เดิมมองไวท่ี้ 2.9%) จากการปรบัลดปรมิาณการ

ส่งออกสินค้าท่ีขยายตัว 1.5% (ต่ากวา่เดิมมองไวท่ี้ 2.4%) ตามการปรบัตัวลดลงของ

ปริมาณการส่งออกในไตรมาสท่ี 1 และการปรับลดสมมติฐานการขยายตัวของ

ปริมาณการค้าโลก และ (2) การลงทุนภาคเอกชนท่ีคาดว่าจะขยายตัวได้ 3.2% (ต่า

กวา่เดิมมองไวท่ี้ 3.5%) เนื่องจากอัตราการใช้ก าลังการผลิคในภาคอุตสาหกรรมอยู่

ในระดับต่ากว่าท่ีคาดการณ์ไว้ รวมถึงผลกระทบจากการส่งออกท่ีอาจชะลอตัวกว่า

คาด 

อย่างไรก็ดี สภาพัฒน์มองวา่เศรษฐกิจยังมีปัจจัยหนุนส าคัญจาก (1) การใช้จ่ายเพ่ือ

การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน ตามการขยายตัวดีอย่างต่อเนื่องของฐานรายได้ใน

ระบบเศรษฐกิจ ตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง่ และอตัราเงนิเฟ้อท่ีอยู่ในระดับต่า (2) การ

ฟื้ นตัวของภาคการท่องเท่ียวและภาคบรกิารท่ีเก่ียวเนื่อง และ (3) การเรง่ตัวขึ้นของ

การใช้จ่ายภาครัฐหลัง พรบ. งบประมาณประจ าปี 2567 มีผลบังคับใช้นับต้ังแต่วนัท่ี 

26 เม.ย. 2567 และกรอบวงเงินงบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2568 ท่ี

เพ่ิมขึ้น 

รูปท่ี 1 อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไตรมาส 1/2567
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Implication: 
• เศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 1 ชะลอตัวลงจากการใช้จ่ายและการลงทุนของภาครัฐ และ

การส่งออกสินค้า จีดีพีไตรมาส 1/2567 ขยายตัว 1.5%YoY ชะลอจากไตรมาส 4/2566 ท่ี

ขยายตัว 1.7%YoY โดยปัจจัยส าคัญมาจากการใช้จ่ายและการลงทุนภาครัฐซึ่งหดตัวจาก

กระบวนการงบประมาณประจ าปี 2567 ท่ีนานกว่าคาด ซึ่งฉุดจีดีพีไตรมาสท่ี 1 ลงราว 

2.2ppt. และการส่งออกสินค้าท่ีกลับมาหดตัวท้ังมูลค่าและปรมิาณ หลังจากท่ีขยายตัวได้

ในไตรมาสท่ี 4 โดยปริมาณการส่งออกท่ีหดตัวท าให้จีดีพีลดลงราว 1.1ppt. นอกจากนี้ 

การน าเข้ายังคงขยายตัวต่อเนื่อง ซ่ึงการน าเข้าท่ีเพ่ิมขึ้นท าให้เม็ดเงินไหลออกนอกประเทศ

และเป็นอกีปัจจัยท่ีกดดันการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีผ่านมา

ตัวเลขจรงิ 2567F

2565 2566 ณ 19 ก.พ. 67 ณ 20 พ.ค. 67

GDP 2.5% 1.9% 2.2%-3.2% 2.0%-3.0% 

Private consumption 6.2% 7.1% 3.0% 4.5% 

Public consumption 0.1% -4.6% 1.5% 1.7% 

Private investment 4.7% 3.2% 3.5% 3.2% 

Public investment -3.9% -4.6% -1.8% -1.8% 

Export of goods (USD) 5.4% -1.7% 2.9% 2.0% 

Import of goods (USD) 14.0% -3.1% 4.4% 4.6% 

Headline Inflation 6.1% 1.2% 0.9-1.9% 0.1-1.1%

Tourist arrival (ล้านคน) 11.2 28.1 35.0 36.5 

รูปท่ี 2 ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 จากสภาพัฒน์

ท่ีมา: สศช. (ณ วนัท่ี 20 พ.ค. 2567)
หน่วย: %YoY

รูปท่ี 3 ท่ีมาของอัตราการขยายตัว GDP

ท่ีมา: สศช. วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS

%YoY
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Implication: 
• Krungthai COMPASS ประเมินว่าเศรษฐกิจปี 2567 มีแนวโน้มเติบโตได้ 2.3% ต่ากว่า

ประมาณการเดิมท่ีคาดไว้ 2.7% สอดคล้องกับมุมมองของสภาพัฒน์ท่ีปรับลดกรอบ

ประมาณการเศรษฐกิจปีนี้ลง 

o Krungthai COMPASS มีมุมมองสอดคล้องกับสภาพัฒน์ท่ีปรับลดประมาณการ

เศรษฐกิจในปีนี้จาก 1) มูลค่าการส่งออกสินค้าท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้เพียง 0.5% ปรับ

ลดลงจากเดิมท่ีมองไว้ 1.8% เนื่องจากการค้าโลกมีแนวโน้มฟื้ นตัวได้ช้ากว่าคาด 

สอดคล้องกับกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ท่ีปรับลดคาดการณ์ปริมาณ

การค้าโลกลงเหลือเพียง 3.0% จากเดิมท่ี 3.3% อีกท้ังสินค้าส่งออกของไทยยังเผชิญ

ปัญหาเชิงโครงสรา้งซึ่งกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันและความต้องการสินค้า

ไทยในตลาดต่างประเทศ และ 2) การลงทุนภาคเอกชนท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวจาก

ผลกระทบของภาคการส่งออกสินค้าท่ีฟื้ นตัวได้ช้า ท้ังนี้  Krungthai COMPASS 

ประเมินว่าภาคการท่องเท่ียวยังเป็นปัจจัยหนุนส าคัญของเศรษฐกิจในปีนี้ โดยคาดว่า

นักท่องเท่ียวต่างชาติมีแนวโน้มจะเข้ามาเป็นจ านวน 35 ล้านคน เพ่ิมขึ้นจากประมาณการ

เดิมท่ี 34 ล้านคน ซ่ึงสอดคล้องกับมุมมองของสภาพัฒน์ท่ีปรบัเพ่ิมการคาดการณ์ 

o อย่างไรก็ตาม Krungthai COMPASS มีมุมมองต่อแนวโน้มการบริโภคภาคเอกชนท่ี

แตกต่างจากสภาพัฒน์ โดยเราประเมินวา่การบรโิภคภาคเอกชนยังมีแนวโน้มเติบโตได้

ใกล้เคียงประมาณการเดิมราว 3% เนื่องจากปัญหาหนี้ครวัเรอืนท่ีอยู่ระดับสูงอาจกดดัน

ก าลังซื้อของภาคเอกชนในระยะข้างหน้า สะท้อนจากการใช้จ่ายสินค้าหมวดคงทนใน

ไตรมาสท่ี 1 ท่ีหดตัวสูงจากการซื้อยานพาหนะท่ีลดลง 13.9%YoY

• เศรษฐกิจไทยฟื้ นตัวช้าเมื่อเปรียบเทียบกับกลุ่มประเทศอาเซียนสะท้อนปัญหาเชิง

โครงสร้างท่ีลดทอนความสามารถในการแข่งขัน หากเทียบดัชนี Real GDP กับประเทศ

เพ่ือนบ้านในภูมิภาคแล้ว ไทยใช้เวลานานกว่าในการพลิกฟื้ นกิจกรรมทางเศรษฐกิจไปสู่

ระดับเดิมก่อนการแพรร่ะบาดเมื่อปี 2562 โดยดัชนีจีดีพีของไทยเพ่ิงกลับสู่ช่วงก่อนโควดิ-

19 ได้เมื่อไตรมาสท่ี 3/66 ขณะท่ีอินโดนีเซีย มาเลเซีย และฟิลิปปินส์ ต่างปรบัตัวได้เรว็กวา่ 

โดยกลับสู่ระดับปกติต้ังแต่ช่วงปี 2564-2565 แล้ว กลุ่มประเทศเหล่านี้ยังสามารถรกัษาทิศ

ทางการเติบโตท่ีสูงกวา่ไทยได้อย่างต่อเนื่อง ขณะท่ีไทยฟื้ นตัวได้อย่างจ ากัด ปัจจัยส าคัญ

มาจากการพ่ึงพาภาคเศรษฐกิจต่างประเทศ ท้ังการท่องเท่ียวของนักเดินทางชาวต่างชาติ

และการส่งออกสินค้าไปยังประเทศต่างๆ ซึ่งต้องเผชิญแรงกดดันจากปัญหาด้านภูมิ

รฐัศาสตรแ์ละความผันผวนทางเศรษฐกิจของประเทศคู่ค้า เช่น การฟื้ นตัวท่ีเปราะบางของ

จีนส่งผลกระทบต่อก าลังซื้อ อีกท้ังจีนยังจ าเป็นต้องส่งออกสินค้าราคาถูกไปตีตลาด

ในหลายประเทศรวมถึงไทย นอกจากนี้ การส่งออกสินค้าไทยหลายรายการเผชิญปัญหา

เชิงโครงสรา้งและสูญเสียความสามารถในการแข่งขัน ปัจจัยเหล่านี้ยังกระทบต่อภาคการ

ผลิตโดยเฉพาะผู้ประกอบการรายย่อยท่ียังอ่อนแอ เศรษฐกิจไทยจึงทยอยฟื้ นตัวอย่าง

จ ากัดและมีแนวโน้มเติบโตได้ช้ากวา่หลายประเทศในภูมิภาค
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Implication: 

ท่ีมา: CEIC วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS
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รูปท่ี 4 เปรยีบเทียบการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยกับประเทศในอาเซยีน


