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กนง. มีมติไม่เป็นเอกฉันท์ให้คงอตัราดอกเบี้ย

กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ท่ี 

2.50% ต่อปี โดยประเมินวา่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัว

ในอตัราท่ีสูงขึ้นซ่ึงได้รบัแรงหนุนจากภาคการท่องเท่ียว และ

การบริโภคภาคเอกชน รวมถึงการใช้จ่ายภาครัฐท่ีคาดว่าจะ

กลับมาเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีการส่งออกยังถูกกดดันจากปัจจัย

เชิงโครงสร้าง คาดว่าเศรษฐกิจจะเติบโตท่ี 2.6% และ 3.0%

ในปี 2567 และ 2568 ตามล าดับ ส าหรบัอัตราเงินเฟ้อคาดวา่

มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นเข้าสู่กรอบเป้าหมายในช่วงปลายปี 2567

Krungthai COMPASS คาด กนง. อาจปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ีสู่ระดับ 2.0% ต่อปี จากเศรษฐกิจท่ี

มีแนวโน้มเติบโตได้ต่ากวา่ค่าเฉล่ียในอดีต เน่ืองจากปัญหา

เชิงโครงสร้างของไทยได้กระทบต่อการฟื้ นตัวของภาคการ

ส่งออกและการผลิต อีกท้ังการบรโิภคภาคเอกชนมีแนวโน้ม

ชะลอตัว ขณะท่ีปัจจัยกดดันจากอัตราเงินเฟ้อท่ีอาจเร่งตัว

สูงกวา่กรอบเป้าหมายมีแนวโน้มผ่อนคลายลง 

คาด กนง. อาจปรบัลดดอกเบีย้ 2 ครัง้ในปีน้ีสู่ระดับ 2.0%
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กนง. มีมติข้างมาก “คง” อตัราดอกเบี้ยนโยบาย พรอ้มปรบัลด
ประมาณการเศรษฐกิจปี 2567 และปี 2568

• เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวในอัตราท่ีสูงขึ้นท่ี 2.6% ในปี 2567 และ 3.0%

ในปี 2568 โดยได้รับแรงสนับสนุนจากภาคการท่องเท่ียวท่ีปรับดีขึ้นท้ังจ านวน

นักท่องเท่ียวและค่าใช้จ่ายต่อคน การบริโภคภาคเอกชนขยายตัวต่อเนื่องแม้จะ

ชะลอลงจากปีก่อนท่ีขยายตัวสูง และการใช้จ่ายภาครฐัท่ีจะกลับมาเพ่ิมขึ้นในช่วงท่ี

เหลือของปี ส าหรับการส่งออกจะฟื้ นตัวได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ท้ังนี้ อัตราการ

ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยท่ีมีแนวโน้มต่าลงหลังวิกฤตโควิด สะท้อนปัญหาเชิง

โครงสรา้งท่ีกดดันศักยภาพเศรษฐกิจ โดยเฉพาะภาคการส่งออกและการผลิตท่ี

เผิชญความท้าทายจากความสามารถในการแข่งขันท่ีปรบัลดลงและภาวะสินค้าล้น

ตลาด

• อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้มอยู่ท่ี 0.6% และ 1.3% ในปี 2567 และ 2568 

ตามล าดับ โดยลดลงตามราคาอาหารสดบางกลุ่มเนื่องจากปริมาณผลผลิตเข้าสู่

ตลาดเป็นจ านวนมาก และราคากลุ่มพลังานท่ีได้รับการสนับสนุนจากมาตรการ

ช่วยเหลือค่าครองชีพของภาครฐั หากหักผลของมาตรการดังกล่าว อัตราเงินเฟ้อ

ท่ัวไปตลอดช่วงท่ีผ่านมายังคงเป็นบวก โดยประเมินวา่อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปจะทยอย

เพ่ิมขึ้นกลับเข้าสู่กรอบเป้าหมายได้ภายในปลายปีนี้ ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานมี

แนวโน้มอยู่ท่ี 0.6% และ 0.9% ในปี 2567 และ 2568 ตามล าดับ

กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ี้ร้อยละ 2.50 ต่อปี ในการประชุม

ครัง้ท่ี 2/2567 โดยมีสาระส าคัญดังนี้

รูปท่ี 1 กนง. ประเมินวา่เศรษฐกิจปี 2567 จะขยายตัวสูงขึน้
และอัตราเงนิเฟ้อจะทยอยเขา้สู่กรอบเป้าหมายภายในปลายปีน้ี

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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• ภาวะการเงินโดยรวมทรงตัว โดยต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนผ่านธนาคาร

พาณิชย์และตลาดตราสารหน้ีใกล้เคียงเดิม สินเชื่อภาคธุรกิจและครัวเรือน

ขยายตัวชะลอลงจากการช าระคืนหนี้ ขณะท่ีปริมาณสินเชื่อปล่อยใหม่ในภาพรวม

ยังขยายตัว อย่างไรก็ดี ธุรกิจขนาดเล็กบางกลุ่มและครัวเรอืนรายได้น้อยเผชิญ

ภาวะการเงินท่ีตึงตัว เนื่ องจากมีปัญหาเชิงโครงสร้างในการเข้าถึงสินเชื่ อ 

ประกอบกับความสามารถในการช าระหนี้ปรับลดลงจากรายได้ท่ีฟื้ นตัวช้า 

ด้านอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบดอลลาร ์สรอ. เคล่ือนไหวผันผวน โดยอ่อนค่า

น าสกุลภูมิภาค ตามการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ และปัจจัยด้านเศรษฐกิจการเงนิในประเทศในช่วงท่ีผ่านมา

• การด าเนินมาตรการเฉพาะจดุผ่านสถาบันการเงิน โดยเฉพาะมาตรการให้สินเชื่อ

อย่างรบัผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible Lending) ควรมีอย่างต่อเน่ือง 

เนื่องจากหนี้ครัวเรือนอยู่ในระดับสูง กระบวนการปรับลดสัดส่วนหนี้ต่อรายได้ 

(debt deleveraging) จะช่วยลดความเปราะบางของเศรษฐกิจการเงินในระยะยาว 

อกีท้ังนโยบายการเงนิมีประสิทธิผลจ ากัดในการแก้ปัญหาการเข้าถึงสินเชื่อ

รูปท่ี 2 ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 และปี 2568 โดย กนง.

ที่มา: ธปท. 

ณ พ.ย. 66 ณ เม.ย. 67

2567 2568 2567 2568

GDP 3.2% 3.1% 2.6% 3.0%

Private consumption 3.2% 3.0% 3.5% 2.9%

Government consumption 1.1% 2.8% 1.8% 3.3%

Private investment 3.6% 4.5% 3.3% 3.2%

Public investment 2.7% 1.4% 1.0% 5.0%

Export (BOP basis: USD) 4.3% 3.3% 2.0% 2.8%

Import (BOP basis: USD) 5.3% 2.9% 2.5% 3.0%

Headline inflation 2.0% 1.9% 0.6% 1.3%

Tourist arrivals (in Million) 34.5 39.0 35.5 39.5

หน่วย: %YoY
หมายเหต:ุ          การเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับประมาณการครัง้ก่อนหน้า▼▲
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Implication:

• Krungthai COMPASS ประเมนิวา่เศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ต่ากวา่ค่าเฉล่ียในอดีต 

จะเป็นปัจจัยกดดันให้ กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ีสู่ระดับ 2.0% ต่อปี 

โดย กนง. ระบุวา่เศรษฐกิจสามารถขยายตัวเรง่ขึ้นท่ี 2.6% และ 3.0% ในปี 2567 และ 2568 

ตามล าดับ อย่างไรก็ตามอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจยังเป็นระดับท่ีต่ากว่าค่าเฉล่ีย

ในช่วงปี 2558-2562 ท่ีเคยเติบโตได้ท่ี 3.4% ส่วนหนึ่งจากปัญหาเชิงโครงสรา้งของไทยท่ี

ท าให้ภาคการผลิตและการส่งออกสินค้าขยายตัวได้ต่าลง นอกจากนี้ การฟื้ นตัวของการ

บรโิภคภาคเอกชนมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงและอาจขยายตัวได้ต่ากวา่ค่าเฉล่ียในอดีตท่ีเคย

เติบโต 3.4% ส าหรับปัจจัยกดดันด้านอัตราเงินเฟ้อท่ีอาจเร่งตัวสูงกว่ากรอบเป้าหมายมี

แนวโน้มผ่อนคลายลง จึงประเมินวา่ กนง. มีแนวโน้มท่ีจะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง

เพ่ือให้สอดคล้องกับเศรษฐกิจท่ีเติบโตได้ต่ากวา่ศักยภาพในอดีต สะท้อนจากมุมมองของ

คณะกรรมการ กนง. 2 ท่าน ในการประชุมครั้งล่าสุดท่ีเห็นควรปรับลดอัตราดอกเบี้ย 

0.25% ต่อปี เพ่ือให้สอดคล้องกับศักยภาพเศรษฐกิจท่ียังขยายตัวต่าลงจากปัจจัยเชิง

โครงสรา้ง และจะมีส่วนช่วยบรรเทาภาระของลูกหนี้ได้บ้าง Krungthai COMPASS คาดวา่ 

กนง. จะทยอยปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายจ านวน 2 ครัง้ในปีนี้ (ครัง้ละ 25bps) สู่ระดับ 

2.0% ต่อปี

รูปท่ี 3 คาดการณ์แนวโน้มเศรษฐกิจไทย
และการบรโิภคภาคเอกชนโดย กนง.

ที่มา: ธปท. 


