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อัตราเงินเฟ้อเดือน มี.ค. ติดลบ 0.47%

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน มี.ค. ติดลบท่ี -0.47%YoY จาก
ราคาอาหารสดหดตัวตามราคาเน้ือสุกรท่ีปรบัลดลง และราคา
พลังงานซ่ึงหดตัวตามราคาน้ามันดีเซลและค่ากระแสไฟฟ้าท่ี
อยู่ต่ากว่าช่วงเดียวกันของปีก่อน จากมาตรการช่วยเหลือค่า
ครองชีพของภาครัฐ ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานแตะ 
0.37%YoY ชะลอจากเดือนก่อนท่ี 0.43%YoY ท้ังน้ี อัตรา
เงินเฟ้อท่ัวไปช่วงไตรมาสแรกอยู่ท่ี -0.79%YoY และอัตรา
เงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ท่ี 0.44%YoY

Krungthai COMPASS ประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อท้ังปีซึ่งมี
แนวโน้มอยู่ในระดับต่า จะหนุนให้ กนง. ปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในปีน้ีลง 2 ครั้งติดต่อกันสู่ระดับ 2.0%  
แม้อัตราเงินเฟ้อในระยะข้างมีแนวโน้มกลับมาเป็นบวกในไตร
มาสท่ี 2 แต่คาดว่าท้ังปีเงินเฟ้อเฉล่ียจะอยู่ต่ากว่า 1% ขณะท่ี
ปัจจัยเส่ียงกดดันให้เงินเฟ้อเร่งตัวสูงยังมีน้อย Krungthai 
COMPASS ประเมินว่า กนง. มีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
นโยบายในการประชุมวันท่ี 10 เม.ย. 67 และวันท่ี 12 มิ.ย. 67 
เพ่ือประคองเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ต่ากว่าระดับ
ศักยภาพในอดีตท่ี 3%

คาดท้ังปเีงนิเฟ้อต่าหนุน กนง. ลดดอกเบีย้ลง 2 ครัง้ในปนีี้  
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อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน มี.ค. อยู่ท่ี -0.47% หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 6 

ตามการหดตัวของราคาอาหารสดและราคาพลังงาน

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน มี.ค. ติดลบ -0.47%YoY หดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 6 

สอดคล้องกับการคาดการณ์ของนักวเิคราะห์ที่ -0.4%/1 จากราคาหมวดอาหารสดที่

หดตัว -1.91%YoY ตามราคาเนื้อสัตวท์ี่ปรบัลดลงต่อเนื่อง และราคาพลังงานหดตัว 

-2.25%YoY จากเดือนก่อนที่ -3.33%YoY ตามราคาน้ามันดีเซลและค่ากระแสไฟฟ้าที่

อยู่ต่ากวา่ช่วงเดียวกันของปีก่อน จากมาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพด้านพลังงาน

ของภาครฐั อย่างไรก็ตาม ราคาพลังงานหดตัวในอัตราที่น้อยลงจากเดือนก่อนจาก

ราคาน้ามันเบนซินและแก๊สโซฮอล์ท่ีปรบัเพ่ิมขึ้น 

ส าหรับอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ที่ 0.37%YoY ชะลอตัวต่อเนื่องจากเดือนก่อนที่ 

0.43%YoY โดยราคาสินค้าที่ขยายตัวชะลอลง ได้แก่ เครื่องประกอบอาหาร เช่น 

น้ามันพืช อาหารบรโิภคในบ้าน-นอกบ้าน ของใช้ส่วนตัว ค่าโดยสารสาธารณะ เป็นต้น

ส าหรบัราคาสินค้าที่ขยายตัวเรง่ขึ้น ได้แก่ เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ และเครื่องดื่มมี

แอลกอฮอล์ ทั้งนี้ อตัราเงนิเฟ้อทั่วไปไตรมาสแรกอยู่ที่ -0.79%YoY ขณะที่อัตราเงิน

เฟ้อพ้ืนฐานอยู่ที่ 0.44%YoY

รูปท่ี 1 Inflation contribution: 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน มี.ค. หดตัวจากราคา
ราคาอาหารสดและราคาพลังงาน

ที่มา: CEIC
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หมายเหต:ุ ตัวเลขใน () คือน้าหนักของสินค้าใน
ตะกรา้เงินเฟ้อทั่วไปในปีฐาน (2019)

%YoY

ดอลลาร์/บาร์เรล

/1 อ้างอิงจาก Reuter Polls (as of April 2024)

รูปท่ี 2 Crude Oil Price 
(Dubai): 
ราคาน้ามันดิบดูไบในเดือน มี.ค. เพ่ิมข้ึนจาก
เดือนก่อน จากความกังวลต่อสถานการณ์
ความขัดแย้งในตะวันออกกลางยังมีความน่า
กังวล และยูเครนส่งโดรนโจมตีโรงกล่ัน
น้ามันในรัสเซีย อีกท้ังราคาน้ามันได้รับแรง
หนุนจากเศรษฐกิจจีนท่ีเริม่มีสัญญาณฟื้ นตัว 
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Implication: 

• Krungthai COMPASS ประเมินวา่อัตราเงนิเฟ้อท้ังปีท่ีมีแนวโน้มอยู่ในระดับต่าจะเป็น

ปัจจยัหนุนให้ กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอกว่า

คาด อตัราเงนิเฟ้อติดลบติดต่อกันเป็นเดือนที่ 6 และมีแนวโน้มทยอยกลับมาเป็นบวกได้

ในช่วงไตรมาสที่ 2/2567 อย่างไรก็ตาม คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปทั้งปีจะอยู่ต่ากว่า

1.0% ซึ่งเป็นระดับกรอบล่างของเป้าหมายเงนิเฟ้อ และปัจจัยเส่ียงที่จะส่งผลให้เงนิเฟ้อ

สูงเกินกวา่กรอบเป้าหมายที่ 3% ยังมีไม่มากนัก สอดคล้องกับมุมมองของกระทรวง

พาณิชย์ที่ได้ปรบัคาดการณ์อัตราเงินเฟ้อจากเดิมที่ (-0.3%)-1.7% (ค่ากลาง 0.7%) 

เป็น 0.0%–1.0% (ค่ากลาง 0.5%) ขณะที่เศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะซึ่งมีความเปราะบาง 

สะท้อนจากนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ต่างปรับลดประมาณเศรษฐกิจในปีนี้เหลือเพียง 

2.8%/2 (Krungthai COMPASS ประเมินเศรษฐกิจปีนี้ขยายตัว 2.7%) ต่ากวา่ 3% ซึ่ง

เคยเป็นระดับศักยภาพในอดีต สะท้อนถึงเศรษฐกิจไทยมีความอ่อนแอและต้องการ

นโยบายที่ผ่อนคลายมากขึ้น ดังนั้น ภายใต้ภาวะเงินเฟ้อที่อยู่ในระดับต่า อาจเป็นปัจจัย

หนุนให้ กนง. ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเพ่ือประคองเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า สอดดคล้อง

กับวฏัจักรดอกเบี้ยขาลงในอดีต ซึ่ง ธปท. จะปรบัลดอัตราดอกเบี้ยเมื่ออัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปติดลบ โดยคาดว่า กนง. จะปรบัลดดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 10 เม.ย. 67 และ

วนัที่ 12 มิ.ย. 67 ครัง้ละ 25bps ส่งผลให้อตัราดอกเบี้ยนโยบายลดสู่ระดับ 2.0% ต่อปี

รูปท่ี 3 อตัราดอกเบี้ยนโยบายและอตัราเงินเฟ้อ

ในช่วงวฏัจักรดอกเบี้ยขาลงที่ผ่านมา

/2 อ้างอิงจาก Bloomberg Consensus (as of March 2024)
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