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กนง. มีมติคงดอกเบี้ยตามคาดท่ี 2.5%

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี

ร้อยละ 2.50 ต่อปี ซ่ึงประเมินว่าเศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้ นตัว

ต่อเน่ือง โดยปี 2566 เศรษฐกิจได้รบัแรงส่งจากการบรโิภค

ภาคเอกชนท่ีขยายตัวดี และเศรษฐกิจในระยะถัดไปมี

แนวโน้มสมดุลขึ้นจากอุปสงค์ในประเทศ การท่องเท่ียว และ

การฟื้ นตัวของภาคการส่งออก ส าหรับอัตราเงินเฟ้อมี

แนวโน้มอยู่ในกรอกเป้าหมาย แต่ยังต้องติดตามความเส่ียง

จากต้นทุนราคาอาหารท่ีอาจปรับสูงขึ้นจากปรากฏการณ์

เอลนีโญ และราคาพลังงานโลกท่ีอาจปรับสูงขึ้นจากความ

ขัดแย้งในตะวนัออกกลาง

Krungthai COMPASS คาดว่า กนง. มีแนวโน้มคงอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 2.5% ตลอดปี 2567 จากเศรษฐกิจ

ท่ียังมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเน่ือง และ กนง. ประเมินว่า

อัตราเงินเฟ้อปี 2567 อยู่ท่ี 2.0% หรืออยู่ท่ี 2.2% หากรวม 

Digital Wallet สะท้อนถึงอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ใน

กรอบเป้าหมาย และยังเป็นระดับท่ีเหมาะสมท่ีท าให้อัตรา

ดอกเบี้ยท่ีแท้จรงิเป็นบวก 

Krungthai COMPASS คาด กนง. มีแนวโน้มคงอตัราดอกเบี้ย
ตลอดปี 2567 
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กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ “คง” อตัราดอกเบี้ยนโยบายตามคาด
พรอ้มปรบัลดประมาณการเศรษฐกิจปี 2566 และปี 2567

• เศรษฐกิจไทยโดยรวมอยู่ในทิศทางฟื้ นตัวต่อเน่ือง โดยจะขยายตัวในปี 2566 

2567 และ 2568 ท่ี 2.4% 3.2% และ 3.1% ตามล าดับ ท้ังนี้ หากรวมผลของ

โครงการกระเป๋าเงนิดิจิทัลเศรษฐกิจปี 2567 จะขยายตัวท่ี 3.8% (จากเดิม 4.4%) 

โดยเศรษฐกิจได้รับแรงส่งจากการบริโภคภาคเอกชนท่ีขยายตัวดีตามการใช้จ่าย

ในหมวดบรกิาร ขณะท่ีการส่งออกสินค้าและภาคการท่องเท่ียวฟื้ นตัวช้ากวา่ท่ีคาด 

ส่วนหนึ่งจากเศรษฐกิจจีนและวัฏจักรอิเล็กทรอนิกส์โลกท่ีฟื้ นตัวช้า ส าหรับ

เศรษฐกิจในระยะถัดไปมีแนวโน้มขยายตัวสมดุลขึ้น จากภาคการท่องเท่ียวฟื้ นตัว

ต่อเนื่องและภาคการส่งออกสินค้ากลับมาขยายตัว 

• อตัราเงินเฟ้อท่ัวไปมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมายในปี 2566 2567 และ 2568 ท่ี 

1.3% 2.0% และ 1.9% ตามล าดับ ท้ังนี้ หากรวมผลของโครงการกระเป๋าเงิน

ดิจิทัลอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2567 จะอยู่ 2.2% (จากเดิม 2.6%) โดยอัตราเงิน

เฟ้อปี 2566 มีแนวโน้มลดลงจากฐานท่ีสูงในปีก่อนและปัจจัยชั่วคราวโดยเฉพาะ

มาตรการช่วยเหลือค่าครองชีพด้านพลังงานและราคาอาหารสดท่ีต่ากว่าคาด 

อย่างไรก็ตาม ต้องติดตามความเส่ียงจากต้นทุนราคาอาหารท่ีอาจปรบัสูงขึ้นจาก

ปรากฏการณ์เอลนีโญ รวมถึงสถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลางท่ีอาจ

ส่งผลให้ราคาพลังงานโลกปรบัสูงขึ้น

กนง. มีมติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายรอ้ยละ 2.50 ต่อปี ในการประชุมครั้งท่ี 

6/2566 โดยมีสาระส าคัญดังนี้

รูปท่ี 1 กนง. ประเมินวา่ในระยะข้างหน้าเศรษฐกิจจะสมดุลขึน้
และอัตราเงนิเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย
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• มาตรการปรับโครงสร้างหนี้ควรด าเนินการอย่างต่อเนื่อง รวมถึงมาตรการ

เฉพาะจุดและแนวทางการแก้ปัญหาหน้ีอย่างย่ังยืนส าหรับกลุ่มเปราะบาง

โดยเฉพาะมาตรการให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบและเป็นธรรม (Responsible

Lending) ด้านคุณภาพสินเชื่ออาจได้รับแรงกดดันจากความสมารถในการช าระ

หนี้ของผู้ประกอบการ SMEs และครวัเรอืนบางส่วนท่ียังเปราะบางจากภาระหนี้ท่ี

สูงขึ้นและรายได้ท่ียังฟื้ นตัวช้า ขณะท่ีธนาคารพาณิชย์มีระดับเงินกองทุนและเงิน

ส ารองท่ีเข้มแข็ง

• ภาวะการเงินโดยรวมตึงตัวขึน้บ้าง โดยต้นทุนการกู้ยืมของภาคเอกชนโน้มสูงขึ้น

ตามการปรบัอตัราดอกเบี้ยนโยบายในช่วงท่ีผ่านมา แต่ยังไม่เป็นอุปสรรคต่อการ

ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจ โดยสินเชื่อธุรกิจเริ่มทรงตัวสอดคล้องกับกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจ ด้านอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทเทียบดอลลาร์ สรอ. แข็งค่าสอดคล้อง

สกุลเงินภูมิภาคตามการคาดการณ์ทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

สหรฐัฯ เป็นส าคัญ

รูปท่ี 2 ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2566 และปี 2567 โดย กนง.

ที่มา: ธปท. 

ณ ก.ย. 66 ณ พ.ย. 66

2566
2567

2566
2567

รวม DW ไม่รวม DW รวม DW

GDP 2.8% 4.4% 2.4% 3.2% 3.8%

Private consumption 6.1% 4.6% 7.1% 3.2% 4.5%

Government consumption -3.1% 1.4% -4.0% 1.1% 1.1%

Private investment 1.0% 4.9% 2.4% 3.6% 3.9%

Public investment 1.3% 4.8% 0.5% 2.7% 2.7%

Export (BOP basis: USD) -1.7% 4.2% -1.5% 4.3% 4.3%

Import (BOP basis: USD) -0.1% 4.1% -1.8% 5.3% 5.7%

Headline inflation 1.6% 2.6% 1.3% 2.0% 2.2%

Tourist arrivals (in Million) 28.5 35.0 28.3 34.5 34.5

หน่วย: %YoY
หมายเหต:ุ          การเปล่ียนแปลงเม่ือเทียบกับประมาณการครัง้ก่อนหน้า▼▲
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Implication:

• Krungthai COMPASS คาดว่า กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 2.5%

ตลอดปี 2567 จากเศรษฐกิจท่ีมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องโดย กนง. ประเมินวา่เศรษฐกิจ

จะสมดุลมากขึ้นในปี 2567 จากภาคการผลิตท่ีมีแนวโน้มกลับมาขยายตัวตามการส่งออก

สินค้าหลังจากหดตัวในปีนี้ ซึ่งคาดว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวเร่งขึ้นท่ี 3.2% กรณีไม่รวม 

Digital Wallet และอุปสงค์ภายในประเทศยังมีแนวโน้มขยายตัวดีท้ังการบริโภค

ภาคเอกชน (3.2%) และการลงทุนภาคเอกชน (3.6%) อีกท้ังอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ท่ี 

2.0% กรณีไม่รวม Digital Wallet หรอือยู่ท่ี 2.2% กรณีรวม Digital Wallet สะท้อนถึง

อัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มอยู่ในกรอบเป้าหมาย และยังเป็นระดับท่ีเหมาะสมท่ีท าให้อัตรา

ดอกเบี้ยท่ีแท้จรงิ (real policy rate) เป็นบวก อีกท้ัง กนง. ประเมินวา่อัตราดอกเบี้ยอยู่

ในระดับท่ีเหมาะสมกับการขยายตัวของเศรษฐกิจอย่างมีเสถียรภาพ “ในระยะยาว” และช่วย

รกัษาขีดความสามารถของนโยบายการเงนิในการรองรบัความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้า 
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รูปท่ี 3 อัตราดอกเบี้ยท่ีแท้จรงิ (Real Policy Rate)

ที่มา: ธปท. และกระทรวงพาณิชย์ วเิคราะห์โดย Krungthai COMPASS
หมายเหต:ุ 1/อัตราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิค านวณจากอตัราดอกเบีย้นโยบายหักดว้ยอัตราเงนิเฟอ้ทั่วไป 

2/อัตราดอกเบีย้นโยบายป ี2566 เฉล่ียอยู่ที่ 2.1% ขณะที่อัตราดอกเบีย้นโนยายป ี2567 คาดวา่จะอยู่ที่ระดับ 2.5% ตลอดท้ังป ี
3/อัตราเงนิเฟอ้ทั่วไปอ้างอิงจากประมาณการของ ธปท. โดยป ี2566 อยู่ที่ 1.3% และป ี2567 อยู่ที่ 2.0% (กรณีไม่รวม Digital Wallet)


