
Key Highlights: 

Macro

This report is not intended to provide the basis for any evaluation of the 
financial instruments discussed herein. The information was obtained from 
various sources; we do not guarantee its accuracy or completeness. In 
particular, information provided herein should be regarded as indicative, 
preliminary and for illustrative purposes only. There is no representation that 
any transaction can execute at such terms or price. 

Information provided in this report is not intended to constitute legal, tax or 
accounting advice in relation to entering into any transaction and does not 
have regard to the particular needs of any specific person who may receive this 
report. Clients should consult their own financial advisors regarding the 
appropriateness of investing in any investment strategies discussed or 
recommended in this report and should understand that statements regarding 
future prospects may not be realized. While all information this presentation 
has been produced or compiled from sources believed to be reliable, the Bank 
makes no representation as to its accuracy or completeness. 

ชนมนิ์ธิศ ไชยสิงห์ทอง
0-2208-3589 
chonnithit.chaisingthong@krungthai.com 

นักวเิคราะห์

October 6, 2023

อัตราเงินเฟ้อเดือน ก.ย. ขยายตัว 0.30%

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ก.ย. ขยายตัว 0.30%YoY
ชะลอลงจากเดือนก่อนท่ี 0.88%YoY จากหมวดอาหาร
สดท่ีหดตัวเป็นครั้งแรกในรอบ 22 เดือนท่ี -1.3%YoY
ตามราคาเน้ือสุกรและราคาผักสดท่ีลดลง และหมวด
พลังงานซ่ึงชะลอตัวลงจากมาตรการลดค่าครองชีพของ
ภาครัฐ ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานขยายตัว 0.63%YoY
ชะลอลงจากเดือนก่อนตามราคาน้ามันพืชและราคาอาหาร
บริโภคภายในบ้านท่ีปรับลดลง เป็นต้น ท้ังน้ี อัตราเงิน
เฟ้อท่ัวไป 9 เดือนแรกของปีอยู่ท่ี 1.82%

Krungthai COMPASS ประเมินว่าอัตราเงินเฟ้อปีน้ีมี
แนวโน้มอยู่ท่ี 1.5% ส่วนหน่ึงจากราคาพลังงานท่ีปรับ
ลดลงตามนโยบายของภาครัฐ ท้ังการปรับลดค่า
กระแสไฟฟ้าลงเหลือ 3.99 บาทต่อหน่วย ในรอบเดือน 
ก.ย.-ธ.ค. 66 และนโยบายตรึงราคาน้ามันดีเซลให้ไม่เกิน 
30 บาทต่อลิตร ซ่ึงเป็นการช่วยลดภาระค่าครองชีพของ
ผู้บริโภคท่ีอยู่ในระดับสูง โดยนับต้ังแต่ต้นปี 2565 ภาระ
ค่าครองชีพของผู้บริโภคเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงมาจาก
ราคาหมวดพลังงานประมาณ 45%

Krungthai COMPASS คาดอตัราเงนิเฟ้อท้ังปีอยู่ท่ี 1.5%



2

Macro

2

อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปเดือน ก.ย. อยู่ท่ี 0.30% 

ชะลอลงจากหมวดอาหารสดและพลังงาน

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ก.ย. ขยายตัว 0.30%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนท่ี

ขยายตัว 0.88%YoY และต่ากว่านักวิเคราะห์คาดไว้ท่ี 0.8%/1 จากหมวดอาหารสด

และหมวดพลังงาน โดยราคาอาหารสดหดตัวครั้งแรกในรอบ 22 เดือนท่ี -1.3%YoY

ตามราคาเน้ือสุกรท่ีลดลงเน่ืองจากปรมิาณเน้ือสุกรในระบบเพ่ิมขึ้น และราคาผักสดท่ี

ลดลง อย่างไรก็ตาม ราคากลุ่มข้าวแป้งและผลิตภัณฑ์จากแป้งขยายตัวเร่งขึ้น 

4.58%YoY จากเดือนก่อนท่ี 2.46%YoY ส าหรบัหมวดพลังงานขยายตัว 1.21%YoY

ชะลอลงจากเดือน ส.ค. ท่ี 2.58%YoY จากการปรับลดลงของค่ากระแสไฟฟ้า และ

การตรงึราคาน้ามันดีเซลไม่ให้เกิน 30 บาทต่อลิตร

ส าหรับอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานขยายตัว 0.63%YoY ชะลอลงเทียบกับ 0.79%YoY ใน

เดือนก่อน จากราคาเครื่องประกอบอาหารท่ีหดตัวต่อเนื่องตามราคาน้ามันพืชท่ีลดลง 

ราคาอาหารบริโภคในบ้านตามราคาอาหาร delivery บะหมี่ก่ึงส าเร็จรูป และอาหาร

ส าเร็จรูป เป็นต้น ท้ังนี้ อัตราเงินเฟ้อท่ัวไป 9 เดือนแรกของปีอยู่ท่ี 1.82% ขณะท่ี

อตัราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ท่ี 1.50% 

รูปท่ี 1 Inflation contribution: 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน ก.ย. ชะลอลงจากราคา
อาหารสดและราคาพลังงานท่ีปรบัลดลง

ท่ีมา: CEIC

Raw Food (20.55%)        

Energy (12.39%)

Core (67.06%)               

Headline (100%)

หมายเหต:ุ ตัวเลขใน () คือน้าหนักของสินค้าใน
ตะกรา้เงนิเฟ้อท่ัวไปในปีฐาน (2019)

%YoY

ดอลลาร/์บารเ์รล

/1 อ้างอิงจาก Reuter Polls (as of October 2023)

รูปท่ี 2 Crude Oil Price 
(Dubai): 
ราคาน้ามันดิบดูไบในเดือน ก.ย. พลิกมา
ขยายตัวครั้งแรกในรอบ 9 เดือนท่ี 2.6%
ตามอุปทานท่ีตึงตัวต่อเน่ืองจากซาอุดิระเบีย
และรัสเซียขยายกรอบระยะเวลาลดก าลังการ
ผลิตน้ามันและลดปริมาณส่งออกน้ามัน 
ตามล าดับ
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Implication: 

• อตัราเงินเฟ้อมแีนวโน้มอยู่ในระดับต่าต่อเน่ืองตลอดช่วงท่ีเหลือของปีน้ีจากมาตรการ

ลดราคาพลังงาน โดยรัฐบาลได้มีนโยบายปรับลดค่ากระแสไฟฟ้าลง 0.46 บาทต่อ

หน่วย ส่งผลให้ค่าไฟฟ้าเหลือ 3.99 บาทต่อหน่วย ในรอบเดือน ก.ย.-ธ.ค. 66 (จากเดิม 

4.45 บาทต่อหน่วย ในรอบเดือน พ.ค.-ส.ค. 66) ซึ่งลดลงราว 15% และมีนโยบายตรึง

ราคาน้ามันดีเซลให้ไม่เกิน 30 บาทต่อลิตร (จากเดิมท่ี 32 บาทต่อลิตร) โดยมีผลต้ังแต่

วันท่ี 20 ก.ย.–31 ธ.ค. 66 มาตรการลดราคาพลังงานเหล่านี้จะเป็นการช่วยลดภาระ

ค่าครองชีพของผู้บริโภคท่ีอยู่ในระดับสูง โดยนับต้ังแต่ต้นปี 2565 ภาระค่าครองชีพ

ของผู้บรโิภคสูงขึ้นต่อเนื่อง ซึ่งมาจากราคาพลังงานประมาณ 45% ของภาระค่าครอง

ชีพท่ีเพ่ิมขึ้น Krungthai COMPASS ประเมินว่ามาตรการลดราคาพลังงานของ

ภาครัฐจะส่งผลให้อัตราเงินเฟ้อในปีน้ีลดลง 0.2pp และท าให้อัตราเงินเฟ้อปี 2566 

อยู่ท่ี 1.5% อย่างไรก็ตาม ราคาน้ามันในตลาดโลกมีแนวโน้มกลับมาสูงขึ้นจากอุปทานท่ี

ตึงตัวส่งผลให้ภาระกองทุนน้ามันเชื้อเพลิงมีแนวโน้มติดลบมากขึ้น ข้อมูล ณ วันท่ี 1 

ต.ค. 2566 ติดลบสูงถึง 6.5 หมื่นล้าน ซ่ึงเพ่ิมความเส่ียงต่อราคาน้ามันภายในประเทศท่ี

อาจเพ่ิมสูงขึ้นในปี 2567 หากมาตรการตรึงราคาน้ามันดีเซลของภาครัฐส้ินสุดลง 

นอกจากนี้ความเส่ียงจากปรากฏการณ์เอลนีโญท่ีมีแนวโน้มรุนแรงขึ้นและอาจส่งผล

กระทบต่อราคาสินค้าเกษตร โดยจะเป็นปัจจัยกดดันให้อัตราเงินเฟ้อปี 2567 มีแนวโน้ม

เรง่ตัวเพ่ิมขึ้น 

หมายเหตุ: เปรยีบเทียบระดับราคาสินค้าต้ังแต่ปี 2563 ถึง ปัจจุบัน
ท่ีมา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS

ต่ำ สูงระดับราคาสินค้า

รูปท่ี 3 แผนท่ีความรอ้นของระดับราคาสินค้าในตะกรา้เงนิเฟ้อ
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ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป 

หมวดอาหารและเครื่องด่ืมไมม่แีอลกอฮอล์ 

 อำหำรสด 

  - ขำ้ว แป้งและผลิตภัณฑ์จำกแป้ง 

  - เนื้อสัตว์ เป็ดไก่ และสัตว์น้ำ 

  - ผักและผลไม้ 

 เครื่องประกอบอำหำร 

 เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ 

 อำหำรส ำเรจ็รปู 

หมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า 

หมวดเคหสถาน 

 ไฟฟ้ำ เชื้อเพลิง น้ำประปำและแสงสว่ำง 

หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 

หมวดพาหนะ การขนส่ง และการส่ือสาร 

 ยำนพำหนะและน้ำมันเชื้อเพลิง 

หมวดการบันเทิงการอา่น การศึกษา และการศาสนา 

หมวดยาสูบและเครื่องด่ืมมแีอลกอฮอล์ 

ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน 

2564
ระดับราคาสินค้า

2565 2566


