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อัตราเงินเฟ้อเดือน พ.ค. อยู่ท่ี 0.53%

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน พ.ค. ชะลอลงสู่ระดับ 0.53%
YoY จากหมวดพลังงานท่ีกลับมาหดตัวตามค่ากระแสไฟฟ้า 
และราคาน้ามันเช้ือเพลิงท่ีปรบัลดลง อีกท้ัง หมวดอาหาร
สดชะลอลงตามราคาเน้ือสุกร ขณะท่ีอัตรา เงินเฟ้อ
พ้ืนฐานชะลอลงเล็กน้อยท่ี 1.55%YoY จากราคาเครื่อง
ประกอบอาหาร ค่าโดยสารสาธารณะ และเครื่องด่ืมไม่มี
แอลกอฮอล์ เป็นต้น 

Krungthai COMPASS ประ เ มินว่ า อัตรา เ งิน เฟ้อ มี
แนวโน้มชะลอลงต่อเน่ืองจากราคาพลังงานท่ีอยู่ในระดับ
ต่ากว่าปีก่อนค่อนข้างมากโดยเฉพาะราคาน้ามันท่ีปรับตัว
ลดลงจากเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัว ซ่ึงอาจเป็นปัจจัยหนุน
ให้ กนง. คงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมเดือน 
ส.ค. หลังจากท่ีมีการปรับข้ึนดอกเบ้ียติดต่อกันท้ังหมด 
150bps สู่ระดับ 2.0% ต่อปี อีกท้ังเพ่ือรอดูความชัดเจน
ของการจัดต้ังรัฐบาลและนโยบายทางเศรษฐกิจท่ีอาจ
ส่งผลต่อเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้า

ต่าสุดในรอบ 21 เดือน จากราคาพลังงานท่ีปรบัลดลง
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อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน พ.ค. อยู่ท่ี 0.53% 

ชะลอลงจากหมวดพลังงานเป็นส าคัญ

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน พ.ค. ขยายตัว 0.53%YoY ชะลอลงจากเดือนก่อนท่ี

ขยายตัว 2.67%YoY ต่ากวา่นักวเิคราะห์คาดไวท้ี่ 1.7%/1 ต่าสุดในรอบ 21 เดือน จาก

ราคาหมวดพลังงานที่กลับมาหดตัวครั้งแรกในรอบ 27 เดือน ที่ -9.55%YoY ตาม

ราคาน้ามันเชื้อเพลิงที่ลดลง และค่ากระแสไฟฟ้าที่ลดลงจากการปรบัลดค่า Ft ใน

รอบเดือน พฤษภาคม-สิงหาคม 2566 และการมีมาตรการช่วยเหลือค่า ขณะที่หมวด

อาหารสดขยายตัว 4.70%YoY ชะลอลงจากเดือน เม.ย. ที่ 5.50%YoY จากราคาเนื้อ

สุกรที่ปรบัลดลง

ส าหรบัอตัราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานชะลอลงเล็กน้อยที่ 1.55%YoY เทียบกับ 1.66%YoY ใน

เดือนก่อน จากราคาเครื่องประกอบอาหารที่กลับมาหดตัวตามราคาน้ามันพืช และการ

ชะลอตัวของราคาค่าโดยสารสาธารณะ เครื่องดื่มไม่มีแอลกอฮอล์ เป็นต้น อย่างไรก็

ตาม ราคาสินค้าบางหมวดขยายตัวเร่งขึ้น เช่น เครื่องนุ่งห่มและรองเท้า และหมวด

การตรวจรกัษาและบรกิารส่วนบุคคล เป็นต้น ทั้งนี้ อัตราเงินเฟ้อทั่วไป 5 เดือนแรก

ของปีอยู่ที่ 2.96% ขณะที่อตัราเงนิเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ที่ 1.98% 

รูปท่ี 1 Inflation contribution: 
อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปเดือน พ.ค. ชะลอลงจาก
เดือนก่อน ตามราคาพลังงานเป็นส าคัญ

ที่มา: CEIC

Raw Food (20.55%)        

Energy (12.39%)

Core (67.06%)               

Headline (100%)

หมายเหต:ุ ตัวเลขใน () คือน้าหนักของสินค้าใน
ตะกรา้เงินเฟ้อทั่วไปในปีฐาน (2019)

%YoY

ดอลลาร์/บาร์เรล

/1 อ้างอิงจาก Reuter Polls (as of June 2023)

รูปท่ี 2 Crude Oil Price 
(Dubai): 
ราคาน้ามันดิบดู ไบในเดือน พ.ค. หดตัว 
-44.3%YoY จากความกังวลต่ออุปสงค์
น้ามันในตลาดโลกอาจชะลอตัว ขณะท่ีอุปทาน
น้ามันในตลาดโลกปรบัเพ่ิมข้ึน
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Implication: 
• อัตราเงนิเฟ้อมีแนวโน้มชะลอลงต่อเน่ืองและอาจสนับสนุนให้ กนง. คงอัตราดอกเบี้ย

ในเดือน ส.ค. อัตราเงินเฟ้อชะลอลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 5 จากราคาพลังงานทั้งค่า

กระแสไฟฟ้าและราคาน้ามันขายปลีกที่ปรบัลดลง และคาดวา่เงินเฟ้อจะชะลอต่อเนื่อง

ตามทิศทางราคาน้ามันดิบในตลาดโลกที่อยู่ในระดับต่าจากอุปสงค์ที่อ่อนแรงลงตาม

ภาวะเศรษฐกิจโลก โดยล่าสุดราคาน้ามันดิบดูไบยังแกวง่ตัวต่ากวา่ระดับ 80 ดอลลาร์

ต่อบาร์เรล  แม้วา่ซาอุดิอาระเบียมีมติลดก าลังการผลิตน้ามันลง 1 ล้านบารเ์รลต่อวัน 

ตั้งแต่เดือน ก.ค. 2566 แต่คิดเป็นสัดส่วนเพียง 1% ของปรมิาณการผลิตน้ามันของทั่ว

โลก จึงคาดวา่ผลกระทบยังค่อนข้างจ ากัดท่ามกลางอุปสงค์น้ามันของโลกที่ยังฟื้ นตัว

ช้า อกีทั้งผลของฐานราคาน้ามันขายปลีกที่สูงในปีก่อน จึงประเมินวา่ปัจจัยดังกล่าวจะ

ส่งผลให้อัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับต่าต่อเนื่ องและมีโอกาสติดลบในเดือน มิ .ย. 

Krungthai COMPASS คาดว่าอัตราเงินเฟ้อท่ีลดลงต่อเน่ืองอาจเป็นปัจจัยหนุนให้ 

กนง. คงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมรอบถัดไปช่วงเดือน ส.ค. น้ี หลังจากท่ีมีการปรับ

ดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้นติดต่อกันสู่ระดับ 2.0% ต่อปี (ปรับเพ่ิมขึ้นรวม 150 bps) และเพ่ือรอ

ดูความชัดเจนของการจัดต้ังรัฐบาลรวมถึงนโยบายทางเศรษฐกิจ ท่ีอาจส่งผลต่อ

เศรษฐกิจและเงนิเฟ้อในระยะข้างหน้า อย่างไรก็ตาม ระดับราคาสินค้าในหมวดพ้ืนฐาน

ยังทยอยเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง โดยอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานในเดือน พ.ค. เพ่ิมขึ้นจากเดือน

ก่อน 0.06%MoM สะท้อนถึงแรงกดดันต่อราคาสินค้าในหมวดเงินเฟ้อพ้ืนฐานยังมีอยู่

ตามการส่งผ่านราคาสินค้าของผู้ประกอบการ การปรบัตัวเพ่ิมขึ้นของราคาสินค้าใน

หมวดพ้ืนฐานอาจเป็นปัจจัยที่ส่งผลต่อการตัดสินใจของ กนง. ให้ปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ย

อกี 0.25% สู่ระดับ 2.25% ในช่วงปลายปีได้ 

หมายเหต:ุ เปรยีบเทียบระดับราคาสินค้าตั้งแต่ปี 2563 ถึง ปัจจบุัน
ที่มา: กระทรวงพาณิชย์ ค านวณโดย Krungthai COMPASS

ต่ำ สูงระดับราคาสินค้า

รูปท่ี 3 แผนท่ีความรอ้นของระดับราคาสินค้าในตะกรา้เงินเฟ้อ
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ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป 

หมวดอาหารและเครื่องด่ืมไมม่แีอลกอฮอล์ 

 อำหำรสด 

 เครื่องประกอบอำหำร 

 เครื่องด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ 

 อำหำรส ำเรจ็รปู 

หมวดเครื่องนุ่งห่มและรองเท้า 

หมวดเคหสถาน 

 ไฟฟ้ำ เชื้อเพลิง น้ำประปำและแสงสว่ำง 

หมวดการตรวจรักษาและบริการส่วนบุคคล 

หมวดพาหนะ การขนส่ง และการส่ือสาร 

 ค่ำโดยสำรสำธำรณะ 

 ยำนพำหนะและน้ำมันเชื้อเพลิง 

หมวดการบันเทิงการอา่น การศึกษา และการศาสนา 

หมวดยาสูบและเครื่องด่ืมมแีอลกอฮอล์ 

ดัชนีราคาผู้บริโภคพ้ืนฐาน 

2564
ระดับราคาสินค้า

2565 2566


